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ВВЕДЕНИЕ

Настоящее издание обобщает и анализирует результаты работы ли-
зинговой отрасли Беларуси по итогам 2018 года. Целью проведенных 
исследований является сведение воедино количественных и качествен-
ных параметров работы лизинговых организаций страны. Это в первую 
очередь важно для самого лизингового сообщества. Понимание процес-
сов, происходящих на рынке, тенденций, которыми он руководствуется, 
позволяет ему осмысленно двигаться вперед. Обзоры, публикуемые Ас-
социацией лизингодателей Беларуси, являются важным источником ин-
формации о лизинговой отрасли для органов государственного управ-
ления, субъектов хозяйствования страны, инвесторов и студентов.

Первые попытки систематизации данных предпринималась еще 
в 1997–1998 годах. В основном это была информация, полученная Об-
щественным объединением «Белорусский союз лизингодателей» ме-
тодом добровольного анкетирования участников рынка. В период 
с 1998 по 2006 годы к составлению рейтинга привлекались разноо-
бразные рейтинговые агентства. Отчеты рейтинговых агентств, своди-
лись к составлению ренкингов по различным видам деятельности ком-
паний, что не удовлетворяло участников рынка. Требовалось системное 
осмысление информации, понимание проблем, сдерживающих разви-
тие рынка и путей из решения, а это могли сделать только профессиона-
лы. Поэтому было принято решение по итогам 2007 года исследование 
рынка производить силами Белорусского союза лизингодателей. К ис-
следованиям и подготовке обзора рынка лизинга по итогам 2010 года 
подключилась вновь созданная Ассоциация лизингодателей Беларуси. 
С этого момента исследование рынка и подведение итогов проводится 
под эгидой Ассоциации лизингодателей совместными усилиями двух 
организаций. Эти исследования позволили Ассоциации лизингодате-
лей Беларуси стать полноценным информационным и аналитическим 
центром, владеющим максимально полной и достоверной информа-
цией о состоянии рынка лизинга в стране. 

СОВОКУПНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ УЧАСТНИКОВ РЕЙТИНГА  
(по инвестиционному и потребительскому сегментам) 

В соответствии с Указом Президента Республики Беларусь от 25 фев-
раля 2014 г. № 99 лизинговой деятельностью могут заниматься только 
лизинговые организации, включенные Национальным банком Республи-
ки Беларусь в реестр лизинговых организаций. Исключение составляют:
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— юридические лица и индивидуальные предприниматели, заклю-
чившие не более трех договоров финансовой аренды (лизинга) в тече-
ние одного календарного года и (или) при общей стоимости предметов 
лизинга, передаваемых по одному или нескольким указанным догово-
рам, заключенным этими лизингодателями в одном календарном году, 
менее 10 тыс. базовых величин;

— иностранные организации, осуществляющие лизинговую дея-
тельность в Республике Беларусь через постоянное представительство;

— юридические лица, имеющие право предоставлять имущество 
на условиях финансовой аренды (лизинга) в соответствии с решения-
ми Президента Республики Беларусь.

Банки, небанковские кредитно-финансовые организации осущест-
вляют лизинговую деятельность в соответствии с Банковским кодексом 
Республики Беларусь, иным законодательством с учетом требований, 
установленных Указом № 99, без включения в реестр.

По состоянию на 31.12.2018 г. в реестр лизинговых организаций На-
циональным банком было включено 97 предприятий.

В рейтинговых исследованиях по итогам 2018 года приняло уча-
стие 25 лизинговых организаций, включая группы компаний. Полный 
список участников рейтинга представлен в табл. 52.

Основной причиной существенного расхождения между числом орга-
низаций, включенных в реестр и принявших участие в рейтинговых иссле-
дованиях является в основном то, что многие предприятия, включенные 
в реестр, в 2018 г. либо не осуществляли лизинговую деятельность, либо 
осуществляли ее не систематически, либо исключительно для реализации 
специальных или внутриведомственных задач в рамках осуществления 
своей финансово-хозяйственной деятельности. Так, на долю участников 
рейтинга приходится 94% объема лизингового портфеля и 92% объема 
нового бизнеса по рынку лизинга Республики Беларусь в целом (в сег-
менте лизинговых организаций без учета банков-лизингодателей). Исхо-
дя из этого, можно сказать, что в целом организации, принявшие участие 
в рейтинге формируют профессиональный рынок лизинга в Республике 
Беларусь, что позволяет признать настоящий рейтинг репрезентатив-
ным и объективно характеризующим состав профессиональных участни-
ков белорусского рынка лизинговых услуг и их место на данном рынке. 

Совокупные показатели лизинговых организаций — участников 
рейтинга по рынку лизинга в целом (включая сегменты инвестицион-
ного лизинга (договоры лизинга, заключенные с субъектами хозяйство-
вания) и потребительского лизинга (договоры лизинга, заключенные 
с физическими лицами)), приведены в табл. 1. 
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Распределение участников рейтинга по регионам Беларуси выгля-
дит следующим образом:

г. Гомель — 1.
Минская область — 1.
г. Минск — 23.
Видно, что лизинговые организации преимущественно располо-

жены в г. Минске. 
Из организаций, принявших участие в рейтинге, 16 организаций 

работают на рынке 10 и более лет, 10 организаций относятся к катего-
рии банковских компаний, что в целом повторяет ситуацию предыду-
щих рейтингов.

Для определения уровня концентрации рынка лизинга Беларуси 
был произведен расчет коэффициентов монополизации рынка. Для 
анализа структуры рынка существует несколько количественных ме-
тодов оценки концентрации. В некоторых странах устанавливается по-
роговая доля рынка — доля отдельного предприятия в общем объеме 
продаж какого либо товара или услуги. 

По российскому законодательству безусловным монополистом 
признается предприятие, которое контролирует более 65% рынка. Ор-
ганизация, имеющая рыночную долю в интервале 35–65 процентов, 
может быть признана монополистом, если антимонопольные органы 
докажут, что она занимает доминирующее положение на рынке и зло-
употребляет этим. В Республике Беларусь количественные параметры 
присутствия отдельного предприятия на рынке не получили широко-
го распространения. Рыночная доля отдельного предприятия не дает 
характеристики структуры рынка в целом. Организация ОАО «Прома-
гролизинг», занявшая первое место в рейтинге, контролирует 25,7% 
общего объема нового бизнеса участников рейтинга и по этому пара-
метру не является монополистом.

Более полную картину рынка дает индекс концентрации (CR), кото-
рый характеризует долю нескольких ведущих компаний на рынке. По 
итогам 2018 года явными лидерами рынка являются три организации: 
Промагролизинг, АСБ Лизинг и Райффайзен-Лизинг. 

Индекс концентрации для трех крупнейших компаний рынка:

СR3 = 25,74% + 13,57% + 10,70% = 50,01%

По данному параметру группа лидирующих организаций не при-
близилась к порогу уровня доминирования на рынке. Поскольку лиди-
рующие организации работают в различных сегментах рынка, говорить 
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о монополизации рынка преждевременно. Индекс концентрации бе-
лорусского рынка имеет схожие показатели с российским рынком ли-
зинга, где три лидера рынка контролируют 48% нового бизнеса. Наме-
тившаяся несколько лет назад тенденция, при которой половина или 
большая часть рынка находится под контролем 3–4 лидирующих ор-
ганизаций, сохранилась и в прошлом году.

Однако индекс концентрации не учитывает особенности рыноч-
ной структуры всей отрасли, кроме того, и среди лидеров рынка может 
быть различное распределение долей. Поэтому, индекс концентрации 
применяется в качестве дополнительного параметра совместно с дру-
гими показателями. В качестве основного параметра обычно исполь-
зуют индекс Херфиндаля — Хиршмана (HHI), который характеризует 
не долю рынка, контролируемого несколькими крупнейшими органи-
зациями, а распределение рыночных долей между всеми субъектами 
данного рынка.

В мировой и отечественной практике концентрация рынка опреде-
ляется как по коэффициентам концентрации, исходя из доли несколь-
ких ведущих организаций, так и по индексу Херфиндаля — Хиршмана, 
который вычисляется как сумма квадратов долей продаж, выраженной 
в процентах по каждой организации в отрасли:

HHI = S1
2 + S2

2 + ... + Sn
2

где S1, S2 — выраженные в процентах доли объема нового бизнеса 
каждой организации — участницы, к общему объему нового бизнеса 
участников рейтинга. 

Коэффициент Херфиндаля — Хиршмана показывает, какое место, 
долю, на данном рынке занимают лизингодатели, владеющие малыми 
долями. По значениям коэффициентов концентрации (CR) и индексов 
Херфиндаля — Хиршмана выделяются три типа рынка:

•	 I тип — высококонцентрированные рынки: при 70% < CR < 100% ; 
1800 < HHI < 10000
•	 II тип — умеренноконцентрированные рынки: при 45% < СR < 
70% ; 1000 < HHI < 1800
•	 III тип — низкоконцентрированные рынки: при CR < 45% ; HHI < 
1000
По параметру нового бизнеса индекс Херфиндаля — Хиршмана рас-

считанный среди 25 участников рейтинга составил HHI=1172,8, это го-
ворит о том, что рынок лизинга Республики Беларусь относится к уме-
ренноконцентрированным. Отметим, что и по индексу концентрации 
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и по индексу Херфиндаля — Хиршмана рынок лизинга Республики Бе-
ларусь практически не изменился по сравнению с 2017 годом. Повыше-
ние концентрации рынка характерно для большинства постсоветских 
рынков лизинга. Это связано, в первую очередь, с приходом на рынок 
лизинга государственных операторов, которые контролируют основ-
ную часть рынка. На российском лизинговом рынке уже имелся пре-
цедент, когда Федеральный антимонопольный союз (ФАС) выступил 
против покупки активов одним из крупнейших государственных опе-
раторов России. ФАС опасается, что владея подавляющим большин-
ством активов на одном из сегментов рынка, государственный опера-
тор сможет монопольно диктовать цены.

РЕЙТИНГ ЛИЗИНГОВЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ

Инвестиционный лизинг

В данном разделе приведены данные только по лизинговым орга-
низациям, осуществляющим лизинговую деятельность в сегменте ин-
вестиционного лизинга.

В табл. 2 представлен рейтинг таких лизинговых организаций. 
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Оценка количественных результатов деятельности 
лизинговых организаций, осуществлявших деятельность 

в сегменте инвестиционного лизинга

Количественные результаты лизинговой деятельности позволяют 
дать представление о том, в каких ценовых сегментах, с какими пред-
метами и насколько активно работает конкретная лизинговая компа-
ния, что в свою очередь может служить ориентиром для потребите-
лей лизинговых услуг. 

В табл.3 приведены данные по сумме новых договоров лизинга — 
совокупной стоимости заключенных в течение года лизинговых дого-
воров (с НДС).

Таблица 3. Сумма новых договоров лизинга

№ п/п Наименование организации Рублей

1 Промагролизинг 749435889

2 АСБ Лизинг 369132510

3 Райффайзен-Лизинг 283989413

4 ВТБ Лизинг 200002275

5 Активлизинг 135723962

6 Агролизинг 129667171

7 БПС-лизинг 100361225

8 РЕСО-БелЛизинг 99802396

9 Риетуму Лизинг 81965921

10 МикроЛизинг 63177722

11 Лизинг-Ресурс 57571086

12 БелВЭБлизинг 52918225

13 Внешнеэкономическая Лизинговая 
Компания 49148187

14 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ 41626221

15 Открытая линия 39151227

16 Интеллект-Лизинг 33999734

17 А-Лизинг 28569500

18 Агрофинанс 17352189

19 АВАНГАРД ЛИЗИНГ 13040329

20 Автопромлизинг 11845685
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21 СОЛАРЛИЗИНГ 11417070

22 Подъемные технологии 5165283

23 Финпрофит 2647414

24 Статус лизинг 2019994

Итого 2579730628

В табл. 4–12 приведены обобщающие показатели ранжирования по 
предметам лизинга и ранжирование компаний по конкретным видам 
предметов в сегменте инвестиционного лизинга.

Таблица 4. Обобщающие показатели ранжирования по предметам 
лизинга

Вид предмета  
лизинга

Коли-
чество  

органи-
заций

Стоимость  
предметов, 

передан-
ных в ли-

зинг,
рублей

Коли-
чество 

предме-
тов, пере-

данных 
в лизинг, 

ед.

Сред-
няя сто-
имость 

предме-
та 

лизин-
га,

рублей

Доля 
в объ-

еме 
опера-
ций,% 

здания и сооружения 13 109088922 143 762860 6.36

машины 
и оборудование 22 735085811 195072 3768 42.89

транспортные 
средства, в т.ч. 24 792262434 10586 74841 46.22

Железнодорожный 
транспорт 4 121399512 851 142655 7.08

Легковой 
автотранспорт 22 272010144 5688 47822 15.87

Грузовой 
автотранспорт 22 300041635 3385 88639 17.51

Другие виды 
транспортных 
средств 16 98811142 662 149262 5.76

Иные предметы 
лизинга 8 77590300 1503 51624 4.53

Итого   1714027467 207304    
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Таблица 5. Здания и сооружения 

№ 
п/п

Наименование  
организации

Общая стои-
мость пред-

метов, пе-
реданных 

в лизинг, ру-
блей

Количе-
ство пред-
метов, пе-
реданных 
в лизинг, 

ед.

Сред-
няя сто-
имость 

предмета 
лизинга, 
рублей

Доля 
в объе-
ме ин-
вести-

ций 
орга-
низа-

ции,%
1 АСБ Лизинг 42244234 11 3840385 17.20
2 Райффайзен-Лизинг 26913540 40 672839 13.04
3 Агролизинг 16577475 35 473642 22.06
4 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ 7938989 4 1984747 28.32
5 Промагролизинг 4209121 1 4209121 0.79
6 СОЛАРЛИЗИНГ 3469590 4 867398 45.21
7 АВАНГАРД ЛИЗИНГ 2872260 20 143613 40.69
8 Активлизинг 1702707 5 340541 1.85
9 Автопромлизинг 1243373 9 138153 15.56

10 Лизинг-Ресурс 684217 7 97745 1.67
11 Риетуму Лизинг 657522 1 657522 1.11
12 МикроЛизинг 448425 5 89685 1.09
13 Внешнеэкономическая 

Лизинговая Компания 127469 1 127469 0.36
Итого 109088922 143

Таблица 6. Машины и оборудование

№ 
п/п

Наименование  
организации

Общая стои-
мость пред-

метов, пе-
реданных 

в лизинг, ру-
блей

Количество 
предметов, 

передан-
ных в ли-
зинг, ед.

Сред-
няя сто-
имость 

предме-
та лизин-

га, ру-
блей

Доля 
в объе-
ме ин-
вести-

ций 
орга-
низа-

ции,%
1 Промагролизинг 366596584 3153 116269 68.42
2 АСБ Лизинг 135829375 4881 27828 55.30
3 Агролизинг 51319753 1965 26117 68.30
4 Райффайзен-Лизинг 42520265 180174 236 20.60
5 Лизинг-Ресурс 27934053 685 40780 68.25
6 Открытая линия 27649946 205 134878 96.28
7 Внешнеэкономическая 

Лизинговая Компания 20178437 55 366881 56.74
8 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ 16279517 1777 9161 58.08
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9 МикроЛизинг 12925713 1197 10798 31.46
10 Агрофинанс 11230717 108 103988 81.88
11 Активлизинг 8545314 253 33776 9.30
12 СОЛАРЛИЗИНГ 3719781 70 53140 48.47
13 Автопромлизинг 2791559 218 12805 34.93
14 Подъемные 

технологии 2160100 37 58381 54.24
15 БПС-лизинг 1255644 14 89689 1.72
16 Интеллект-Лизинг 1108887 18 61605 4.26
17 АВАНГАРД ЛИЗИНГ 790713 211 3747 11.20
18 РЕСО-БелЛизинг 721713 6 120286 1.02
19 Риетуму Лизинг 697499 4 174375 1.18
20 ВТБ Лизинг 478322 9 53147 0.81
21 Финпрофит 292582 22 13299 14.97
22 Статус лизинг 59337 10 5934 4.93

Итого 735085811 195072

Таблица 7. Транспортные средства 

№ 
п/п

Наименование  
организации

Общая стои-
мость пред-

метов, пе-
реданных 

в лизинг, ру-
блей

Количество 
предметов, 

переданных 
в лизинг, ед.

Сред-
няя сто-
имость 

предме-
та лизин-

га, ру-
блей

Доля 
в объе-
ме ин-
вести-

ций 
орга-
низа-

ции,%
1 Промагролизинг 165009704 1325 124536 30.80
2 Райффайзен-Лизинг 136926508 1467 93338 66.35
3 Активлизинг 81592480 1624 50242 88.84
4 РЕСО-БелЛизинг 69924834 1351 51758 98.98
5 АСБ Лизинг 67559762 874 77299 27.50
6 ВТБ Лизинг 58502302 533 109760 99.19
7 Риетуму Лизинг 57807895 593 97484 97.71
8 БелВЭБлизинг 32719560 20 1635978 100.00
9 МикроЛизинг 27706785 867 31957 67.44

10 Интеллект-Лизинг 24935577 694 35930 95.74
11 А-Лизинг 20871448 508 41086 100.00
12 Лизинг-Ресурс 12308706 133 92547 30.07
13 Агролизинг 7141511 128 55793 9.50
14 Внешнеэкономическая 

Лизинговая Компания 6187913 66 93756 17.40
15 БПС-лизинг 4039762 38 106310 5.54
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16 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ 3737752 72 51913 13.33
17 Автопромлизинг 3731687 88 42406 46.69
18 АВАНГАРД ЛИЗИНГ 2914259 67 43496 41.29
19 Агрофинанс 2486006 6 414334 18.12
20 Подъемные технологии 1821390 45 40475 45.73
21 Финпрофит 1636999 31 52806 83.77
22 Статус лизинг 1145333 30 38178 95.07
23 Открытая линия 1069121 16 66820 3.72
24 СОЛАРЛИЗИНГ 485140 10 48514 6.32

Итого 792262434 10586

Таблица 8. Железнодорожный транспорт

№ 
п/п

Наименование  
организации

Общая стои-
мость предме-
тов, передан-
ных в лизинг, 

рублей

Коли-
чество 
пред-

метов, 
пере-

данных 
в ли-

зинг, ед.

Сред-
няя сто-
имость 

предмета 
лизинга, 
рублей

Доля 
в объе-
ме ин-
вести-

ций 
орга-
низа-

ции,%

1 ВТБ Лизинг 43365258 420 103251 73.52

2 БелВЭБлизинг 32719560 20 1635978 100.00

3 Промагролизинг 25352402 231 109751 4.73

4 АСБ Лизинг 19962292 180 110902 8.13

Итого 121399512 851

Таблица 9. Легковой автотранспорт

№ 
п/п

Наименование 
организации

Общая стои-
мость предме-
тов, передан-
ных в лизинг, 

рублей

Коли-
чество 
пред-

метов, 
пере-

данных 
в лизинг, 

ед.

Сред-
няя сто-
имость 

предмета 
лизинга, 
рублей

Доля 
в объе-
ме ин-
вести-

ций 
орга-
низа-

ции,%

1 РЕСО-БелЛизинг 66647445 1314 50721 94.34

2 Активлизинг 62462792 1424 43864 68.01

3 Райффайзен-Лизинг 58446769 720 81176 28.32

4 А-Лизинг 20841410 507 41107 99.86

5 МикроЛизинг 19246880 658 29251 46.85
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6 Риетуму Лизинг 14681889 257 57128 24.82

7 АСБ Лизинг 12367172 320 38647 5.03

8 Агролизинг 4118602 90 45762 5.48

9 Интеллект-Лизинг 3724862 160 23280 14.30

10 Автопромлизинг 1958173 61 32101 24.50

11 Лизинг-Ресурс 1749952 29 60343 4.28

12 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ 1067160 23 46398 3.81

13 Промагролизинг 878984 22 39954 0.16

14 АВАНГАРД ЛИЗИНГ 705537 20 35277 10.00

15 Финпрофит 628218 16 39264 32.15

16 БПС-лизинг 620771 15 41385 0.85

17 Внешнеэкономическая 
Лизинговая Компания 521390 14 37242 1.47

18 Статус лизинг 475476 22 21613 39.47

19 Открытая линия 464037 7 66291 1.62

20 СОЛАРЛИЗИНГ 42500 1 42500 0.55

21 Подъемные 
технологии 308161 7 44023 7.74

22 ВТБ Лизинг 51964 1 51964 0.09

Итого 272010144 5688

Таблица 10. Грузовой автотранспорт

№ 
п/п

Наименование  
организации

Общая стои-
мость пред-

метов, пе-
реданных 

в лизинг, ру-
блей

Коли-
чество 
пред-

метов, 
пере-

данных 
в лизинг, 

ед.

Сред-
няя сто-
имость 

предме-
та лизин-

га, ру-
блей

Доля 
в объе-
ме ин-
вести-

ций 
орга-
низа-

ции,%

1 Промагролизинг 75132066 795 94506 14.02

2 Райффайзен-Лизинг 74310855 683 108801 36.01

3 Риетуму Лизинг 32100636 207 155076 54.26

4 Интеллект-Лизинг 21151093 533 39683 81.21

5 АСБ Лизинг 20729078 249 83249 8.44

6 Активлизинг 19129688 200 95648 20.83

7 ВТБ Лизинг 13558752 107 126717 22.99
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8 Лизинг-Ресурс 10558754 104 101526 25.80

9 МикроЛизинг 8299929 205 40487 20.20

10 Внешнеэкономическая 
Лизинговая Компания

5084750 46 110538 14.30

11 БПС-лизинг 3418991 23 148652 4.69

12 Агрофинанс 2486006 6 414334 18.12

13 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ 2353224 43 54726 8.39

14 РЕСО-БелЛизинг 2348993 26 90346 3.32

15 Агролизинг 2231639 29 76953 2.97

16 Автопромлизинг 1773514 27 65686 22.19

17 АВАНГАРД ЛИЗИНГ 1709775 33 51811 24.22

18 Подъемные 
технологии

1513229 38 39822 38.00

19 Открытая линия 605084 9 67232 2.11

20 Финпрофит 597357 10 59736 30.57

21 Статус лизинг 545062 5 109012 45.25

22 СОЛАРЛИЗИНГ 403160 7 57594 5.25

Итого 300041635 3385

Таблица 11. Другие виды транспортных средств

№ 
п/п

Наименование  
организации

Общая стои-
мость пред-

метов, пе-
реданных 

в лизинг, ру-
блей

Коли-
чество 
пред-

метов, 
пере-

данных 
в лизинг, 

ед.

Сред-
няя сто-
имость 

предмета 
лизинга, 
рублей

Доля 
в объ-

еме 
инве-
сти-
ций 

орга-
низа-

ции,%

1 Промагролизинг 63646252 277 229770 11.88

2 АСБ Лизинг 14501220 125 116010 5.90

3 Риетуму Лизинг 11025370 129 85468 18.64

4 Райффайзен-Лизинг 4168884 64 65139 2.02

5 ВТБ Лизинг 1526327 5 305265 2.59

6 РЕСО-БелЛизинг 928396 11 84400 1.31

7 Агролизинг 791270 9 87919 1.05
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8 Внешнеэкономическая 
Лизинговая Компания

581773 6 96962 1.64

9 АВАНГАРД ЛИЗИНГ 498947 14 35639 7.07

10 Финпрофит 411424 5 82285 21.05

11 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ 317368 6 52895 1.13

12 МикроЛизинг 159976 4 39994 0.39

13 Статус лизинг 124795 3 41598 10.36

14 Интеллект-Лизинг 59622 1 59622 0.23

15 А-Лизинг 30038 1 30038 0.14

16 СОЛАРЛИЗИНГ 39480 2 19740 0.51

Итого 98811142 662

Таблица 12. Иные предметы лизинга

№ 
п/п

Наименование  
организации

Общая стои-
мость пред-

метов, пе-
реданных 

в лизинг, ру-
блей

Коли-
чество 

предме-
тов, пере-

данных 
в лизинг, 

ед.

Сред-
няя сто-
имость 

предме-
та ли-
зинга, 

рублей

Доля 
в объе-
ме ин-
вести-

ций 
орга-
низа-

ции,%

1 БПС-лизинг 67611224 51 1325710 92.74

2 Внешнеэкономическая 
Лизинговая Компания 9071138 122 74354 25.51

3 АВАНГАРД ЛИЗИНГ 481427 720 669 6.82

4 Автопромлизинг 225585 94 2400 2.82

5 Агролизинг 99628 345 289 0.13

6 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ 75563 150 504 0.27

7 Финпрофит 24531 15 1635 1.26

8 Подъемные 
технологии 1204 6 201 0.03

Итого 77590300 1503

В 2018 г. операции по международному лизингу осуществляло 5 ли-
зинговых организаций. Данные по этим организациям приведены в та-
блице 13. 
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Таблица 13. Договоры международного лизинга

№ 
п/п

Наименование орга-
низации

Общая цена догово-
ров международно-
го лизинга, рублей

Количество договоров 
международного ли-

зинга, ед.

1 БПС-лизинг 92253262 1

2 АСБ Лизинг 29447195 4

3 Промагролизинг 22980355 8

4 Риетуму Лизинг 2874548 4

5 РЕСО-БелЛизинг 1284449 10

Итого 148839809 27
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ПОТРЕБИТЕЛЬСКИЙ ЛИЗИНГ

С 1 сентября 2014 г. вступил в силу Указ Президента Республики Бе-
ларусь № 99 от 25 февраля 2014 г. «О регулировании лизинговой де-
ятельности». Данный нормативный документ существенно изменил 
условия и правила осуществления лизинговой деятельности на терри-
тории Республики Беларусь, предусмотрев, в том числе, возможность 
предоставления в пользование на условиях финансовой аренды (ли-
зинга) предметов лизинга не только субъектам хозяйствования Белару-
си для использования в предпринимательских целях (инвестиционный 
лизинг), но и физическим лицам, не осуществляющим хозяйственной 
деятельности, для использования в личных (бытовых) целях (потреби-
тельский лизинг). На фоне ограниченной доступности кредитных ре-
сурсов для населения (вызванного как сложностью бюрократической 
процедуры получения доступных потребительских кредитов, так и до-
статочно высокими процентными ставками по таким кредитам) сегмент 
потребительского лизинга стал интенсивно развиваться. Первые дого-
воры лизинга с физическими лицами были заключены уже в 2014 году. 
По состоянию на 31.12.2014 г. было заключено 10606 таких договоров 
на общую сумму 88 906 млн неденоминированных белорусских рублей. 
В 2015 году — 29 988 договоров на общую сумму 626 545 млн недено-
минированных белорусских рублей. По итогам 2016 года — 140 289 
договоров на общую сумму 242 669 606 деноминированных белорус-
ских рублей. В 2017 году — 333 038 договора на общую сумму 410 491 
364 белорусских рублей (169,2% к уровню 2016 г.). В 2018 г — 285 270 
договоров на общую сумму 589 585 376 белорусских рублей (143,6% 
к уровню 2017 г.). Приведенные данные свидетельствуют о динамич-
ном развитии сегмента потребительского лизинга и высокой востре-
бованности населением услуг лизинговых организаций. 

В данном разделе приведены данные только по лизинговым орга-
низациям, осуществляющим лизинговую деятельность в сегменте по-
требительского лизинга. В табл. 14 представлен рейтинг таких лизин-
говых организаций.
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Оценка количественных результатов деятельности 
лизинговых организаций, осуществлявших деятельность 

в сегменте потребительского лизинга

В табл.15 приведены данные по сумме новых договоров лизинга — 
совокупной стоимости заключенных в течение года лизинговых дого-
воров (с НДС).

Таблица 15. Сумма новых договоров лизинга

№ 
п/п Наименование организации Рублей

1 ПриватЛизинг 206892463

2 Активлизинг 85486724

3 А-Лизинг 66751592

4 АСБ Лизинг 63579523

5 Райффайзен-Лизинг 45567149

6 Риетуму Лизинг 35635723

7 МикроЛизинг 21191848

8 Агролизинг 5777795

9 РЕСО-БелЛизинг 5623166

10 Интеллект-Лизинг 4524382

11 Финпрофит 2165614

12 Автопромлизинг 1815457

13 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ 1805280

14 АВАНГАРД ЛИЗИНГ 1232634

15 Статус лизинг 363655

16 Подъемные технологии 48584

Итого 548461589

В табл. 16–22 приведены обобщающие показатели ранжирования 
по предметам лизинга и ранжирование организаций по конкретным 
видам предметов в сегменте потребительского лизинга.
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Таблица 16. Обобщающие показатели ранжирования по предметам 
лизинга

Вид предмета  
лизинга

Коли-
чество 

органи-
заций

Стоимость  
предметов, 

переданных 
в лизинг,
рублей

Коли-
чество 

предме-
тов, пере-

данных 
в лизинг, 

ед.

Средняя 
стоимость 
предмета 
лизинга,
рублей

Доля 
в объ-

еме 
опера-
ций,% 

Здания 
и сооружения 3 39966817 234 170798 10.27

Машины 
и оборудование 3 848358 2311 367 0.22

транспортные 
средства, в т.ч.   175978390 5307 33160 45.23

Легковой 
автотранспорт 16 175747179 5296 33185 45.17

грузовой 
автотранспорт 3 219446 7 31349 0.06

другие виды 
транспортных 
средств

2 11765 4 2941 0.003

Иные предметы 
лизинга 8 172311665 292571 589 44.28

Итого 389105230 300423

Таблица 17. Здания и сооружения 

№ 
п/п

Наименование  
организации

Общая сто-
имость 

предме-
тов, пере-

данных 
в лизинг, 
рублей

Количе-
ство пред-
метов, пе-
реданных 
в лизинг, 

ед.

Сред-
няя 

стои-
мость 
пред-
мета 

лизин-
га, ру-
блей

Доля 
в объеме 
инвести-
ций орга-

низации,%

1 АСБ Лизинг 22764415 143 159192 57.11

2 Райффайзен-Лизинг 16415848 85 193128 87.71

3 Агролизинг 786554 6 131092 19.81

Итого 39966817 234
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Таблица 18. Машины и оборудование

№ 
п/п

Наименование 
организации

Общая стои-
мость пред-

метов, пе-
реданных 

в лизинг, ру-
блей

Количество 
предметов, 

передан-
ных в ли-
зинг, ед.

Средняя 
стоимость 
предмета 
лизинга, 
рублей

Доля 
в объеме 
инвести-
ций орга-

низации,%

1 Финпрофит 800845 2295 349 50.55

2 АВАНГАРД 
ЛИЗИНГ

28605 9 3178 3.51

3 Агролизинг 18908 7 2701 0.48

Итого 848358 2311

Таблица 19. Легковой автотранспорт

№ 
п/п

Наименование  
организации

Общая стои-
мость пред-

метов, пе-
реданных 

в лизинг, ру-
блей

Коли-
чество 
пред-

метов, 
пере-

данных 
в лизинг, 

ед.

Сред-
няя сто-
имость 

предме-
та ли-
зинга, 

рублей

Доля 
в объе-

ме инве-
стиций 
органи-
зации,%

1 Активлизинг 57641931 1327 43438 99.99

2 А-Лизинг 47590814 2128 22364 100.00

3 Риетуму Лизинг 25135955 534 47071 100.00

4 АСБ Лизинг 17095231 461 37083 42.89

5 МикроЛизинг 14409051 518 27817 99.69

6 РЕСО-БелЛизинг 3968876 57 69629 100.00

7 Агролизинг 3144926 88 35738 79.19

8 Интеллект-Лизинг 2883018 108 26695 100.00

9 Райффайзен-Лизинг 2300118 24 95838 12.29

10 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ 861327 24 35889 74.44

11 Статус лизинг 220918 7 31560 85.64

12 АВАНГАРД ЛИЗИНГ 139538 9 15504 17.73

13 ПриватЛизинг 125005 1 125005 0.07

14 Финпрофит 113222 6 18870 7.15

15 Автопромлизинг 80520 3 26840 6.62

16 Подъемные технологии 36729 1 36729 100.00

Итого 175747179 5296
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Таблица 20. Грузовой автотранспорт 

№ 
п/п

Наименование  
организации

Общая стои-
мость пред-

метов, пе-
реданных 

в лизинг, ру-
блей

Коли-
чество 
пред-

метов, 
пере-

данных 
в лизинг, 

ед.

Средняя 
стоимость 
предмета 
лизинга, 
рублей

Доля 
в объе-

ме инве-
стиций 

организа-
ции,%

1 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ 140246 5 28049 12.12

2 МикроЛизинг 44168 1 44168 0.31

3 Статус лизинг 35032 1 35032 13.58

Итого 219446 7

Таблица 21. Другие виды транспортных средств 

№ 
п/п

Наименование 
организации

Общая стои-
мость пред-

метов, пе-
реданных 

в лизинг, ру-
блей

Коли-
чество 

предме-
тов, пере-

данных 
в лизинг, 

ед.

Средняя 
стоимость 
предмета 
лизинга, 
рублей

Доля 
в объеме 
инвести-
ций ор-
ганиза-
ции,%

1 АСБ Лизинг 1211 1 1211 0.003

2 Финпрофит 10554 3 3518 0.666

Итого 11765 4

Таблица 22. Иные предметы лизинга

№ п/п Наименование  
организации

Общая стои-
мость пред-

метов, пе-
реданных 

в лизинг, ру-
блей

Количе-
ство пред-
метов, пе-
реданных 
в лизинг, 

ед.

Средняя 
стоимость 
предмета 
лизинга, 
рублей

Доля 
в объеме 
инвести-
ций ор-
ганиза-
ции,%

1 ПриватЛизинг 169716030 286293 593 99.93
2 Автопромлизинг 1136502 1787 636 93.38
3 Финпрофит 659706 2786 237 41.64
4 АВАНГАРД ЛИЗИНГ 618822 1417 437 78.63
5 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ 155492 279 557 13.44
6 Агролизинг 21000 4 5250 0.53
7 Статус лизинг 2005 1 2005 0.78
8 Активлизинг 2108 4 527 0.004

Итого 172311665 292571
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Из приведенных данных видно, что основными предметами лизин-
га в сегменте потребительского лизинга по-прежнему являлись иные 
предметы (товары длительного пользования — бытовая техника, ме-
бель и пр.) и легковые автомобили. Договоры лизинга с физическими 
лицами в сегменте недвижимости всё еще не получили большого рас-
пространения. Причиной этому, несмотря на практически решенные 
вопросы нормативного правового регулирования и процедурной ре-
гламентации осуществления договоров лизинга жилой недвижимо-
сти (в рамках положений Указа Президента Республики Беларусь от 
06.04.2017 № 109), и на высокий потенциальный интерес к данному 
сегменту населения, стало отсутствие достаточного количества при-
емлемых для населения предложений со стороны лизинговых орга-
низаций в части стоимости предоставляемых услуг и сроков заключа-
емых договоров. 

ДОПОЛНИТЕЛЬНАЯ ОЦЕНКА  
КОЛИЧЕСТВЕННЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ 

И ЭФФЕКТИВНОСТИ 
ЛИЗИНГОВОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 

Для возможности проведения дополнительной оценки количе-
ственных результатов деятельности участников рейтинга по рынку ли-
зинга в целом было проведено их ранжирование по параметру «Сум-
ма новых договоров лизинга» — совокупная стоимость заключенных 
в течение года лизинговых договоров (с НДС) (Табл. 23).

Таблица 23. Сумма новых договоров лизинга

№ 
п/п

Наименование  
организации Рублей

1 Промагролизинг 749435889

2 АСБ Лизинг 432712033

3 Райффайзен-Лизинг 329556562

4 Активлизинг 221210696

5 ПриватЛизинг 206892463

6 ВТБ Лизинг 200002275

7 Агролизинг 135444966

8 Риетуму Лизинг 117601644

9 РЕСО-БелЛизинг 105425562
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10 БПС-лизинг 100361225

11 А-Лизинг 85321092

12 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ 84431501

13 МикроЛизинг 84369570

14 Лизинг-Ресурс 57571086

15 БелВЭБлизинг 52918225

16 Внешнеэкономическая 
Лизинговая Компания

49148187

17 Открытая линия 39151227

18 Интеллект-Лизинг 38524116

19 Агрофинанс 17352189

20 АВАНГАРД ЛИЗИНГ 14272963

21 Автопромлизинг 13661142

22 СОЛАРЛИЗИНГ 11417070

23 Подъемные технологии 5213867

24 Финпрофит 4813029

25 Статус лизинг 2383649

Итого 3159192228

Оценка эффективности лизинговой организации (способности ра-
ционально использовать имеющиеся в ее распоряжении ресурсы) мо-
жет дать ориентир потенциальным инвесторам и собственникам по це-
лесообразности инвестирования в деятельность организации. 

Оценка эффективности проводилась по рынку лизинга в целом 
(включая сегменты инвестиционного и потребительского лизинга) по 
следующим параметрам:

Показатели, характеризующие общую эффективность исполь-
зования вовлеченных в бизнес активов (табл. 24–25):

•	 коэффициент рентабельности активов — отношение прибыли 
к средней величине общих активов за отчетный год. 
•	 коэффициент рентабельности капитала — отношение чистой 
прибыли к собственному капиталу.
Показатели, характеризующие динамику роста бизнеса лизин-

говых организаций (табл. 26, 28): 
•	 темп роста бизнеса — отношение лизингового портфеля на ко-
нец года к величине лизингового портфеля на начало года;
•	 темп роста объема нового бизнеса — объема нового бизнеса 
в анализируемом году к величине объема нового бизнеса в пред-
шествующем году. 
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Таблица 24. Коэффициент рентабельности активов

№ 
п/п Наименование организации Значение, %

1 ВТБ Лизинг 2.84
2 А-Лизинг 2.39
3 Подъемные технологии 2.04
4 РЕСО-БелЛизинг 1.95
5 ПриватЛизинг 1.84
6 Райффайзен-Лизинг 1.69
7 Автопромлизинг 1.13
8 Интеллект-Лизинг 1.08
9 Лизинг-Ресурс 1.05

10 АСБ Лизинг 0.88
11 БПС-лизинг 0.78
12 Активлизинг 0.76
13 Агрофинанс 0.74
14 Внешнеэкономическая Лизинговая Компания 0.54
15 АВАНГАРД ЛИЗИНГ 0.53
16 Агролизинг 0.51
17 Риетуму Лизинг 0.50
18 МикроЛизинг 0.32
19 Открытая линия 0.30
20 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ 0.26
21 Промагролизинг 0.23
22 Финпрофит 0.17
23 СОЛАРЛИЗИНГ 0.11
24 БелВЭБлизинг 0.02
25 Статус лизинг Значение отрицательное

Таблица 25. Коэффициент рентабельности капитала

№ 
п/п Наименование организации Значение, %

1 Лизинг-Ресурс 97.04
2 БПС-лизинг 91.58
3 А-Лизинг 61.84
4 Автопромлизинг 58.54
5 Подъемные технологии 41.76
6 Внешнеэкономическая Лизинговая Компания 40.94
7 ПриватЛизинг 38.01
8 Активлизинг 33.94
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9 Интеллект-Лизинг 29.96
10 Риетуму Лизинг 25.79
11 ВТБ Лизинг 21.25
12 Открытая линия 20.05
13 РЕСО-БелЛизинг 17.85
14 Райффайзен-Лизинг 16.00
15 АСБ Лизинг 15.86
16 СОЛАРЛИЗИНГ 13.17
17 АВАНГАРД ЛИЗИНГ 13.17
18 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ 9.55
19 БелВЭБлизинг 7.69
20 Финпрофит 7.59
21 Агролизинг 6.49
22 Агрофинанс 5.45
23 МикроЛизинг 5.36
24 Промагролизинг 2.18
25 Статус лизинг Значение отрицательное

Таблица 26. Темп роста бизнеса

№ 
п/п

Наименование организации Значение

1 БПС-лизинг 14.19
2 СОЛАРЛИЗИНГ 2.35
3 Активлизинг 2.22
4 А-Лизинг 1.97
5 ВТБ Лизинг 1.72
6 Промагролизинг 1.65
7 Лизинг-Ресурс 1.62
8 Интеллект-Лизинг 1.60
9 АВАНГАРД ЛИЗИНГ 1.59

10 Райффайзен-Лизинг 1.58
11 Подъемные технологии 1.56
12 РЕСО-БелЛизинг 1.53
13 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ 1.41
14 Агрофинанс 1.40
15 Автопромлизинг 1.36
16 АСБ Лизинг 1.33
17 МикроЛизинг 1.33
18 Агролизинг 1.32
19 Статус лизинг 1.27
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20 Финпрофит 1.25
21 Внешнеэкономическая Лизинговая Компания 1.16
22 ПриватЛизинг 1.13
23 Риетуму Лизинг 1.12
24 Открытая линия 0.94

Наиболее динамично развивающимися организациями в 2018 г. бы-
ли: ЗАО «БПС-лизинг», ЗАО «СОЛАРЛИЗИНГ», ООО «Активлизинг», кото-
рые имели коэффициент темпа роста бизнеса более 2. 

Учитывая очень большую разницу в размерах лизинговых порт-
фелей участников рейтинга при проведении сравнительного анализа 
в целом по рынку за несколько отчетных периодов, сравниваются ко-
эффициенты темпа роста бизнеса, определенные исходя из суммар-
ных данных по совокупному лизинговому портфелю за соответствую-
щий период. 

Динамика изменения коэффициента темпа роста бизнеса, рас-
считанного исходя из данных совокупного лизингового портфеля за 
2009–2018 гг., видна из табл. 27.

Таблица 27. Коэффициенты темпа роста бизнеса за 2009–2018 гг.

Год Лизинговый портфель, 
(2008–2015 гг. — млн неденоминированных 

руб., 2016–2018 гг. — рублей)

Коэффициент темпа 
роста бизнеса

2008 1883670
2009 1841489 0,97
2010 3421884 1,85
2011 9256805 2,71
2012 10460251 1,13
2013 13636161 1,30
2014 18234660 1,33
2015 19991371 1,10
2016 1881121854 0,94
2017 2427436647 1,29
2018 3984455611 1,64

Как видно из табл. 27 коэффициент темпа роста бизнеса в 2018 г. зна-
чительно выше показателя за 2017 г., что позволяет говорить об уско-
рении роста бизнеса среди профессиональных лизинговых организа-
ций в целом по рынку. У 92% участников рейтинга был зафиксирован 
коэффициент темпа роста бизнеса больше 1 (в 2017 г. число таких ор-
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ганизаций составляло 70%, в 2016 г. — 65%, в 2015 г. — 72%, в 2014 г. — 
71% от общего количества участников рейтинга).

Данные по коэффициентам темпа роста объема нового бизнеса для 
участников рейтинга приведены в табл. 28.

Таблица 28. Темп роста объема нового бизнеса

№ п/п Наименование организации Значение

1 БПС-лизинг 42.30

2 ВТБ Лизинг 8.96

3 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ 2.86

4 АСБ Лизинг 2.46

5 Интеллект-Лизинг 2.28

6 Активлизинг 2.24

7 СОЛАРЛИЗИНГ 2.21

8 РЕСО-БелЛизинг 1.87

9 А-Лизинг 1.86

10 Промагролизинг 1.73

11 Подъемные технологии 1.64

12 МикроЛизинг 1.60

13 Лизинг-Ресурс 1.59

14 Райффайзен-Лизинг 1.44

15 Финпрофит 1.40

16 Агролизинг 1.30

17 Агрофинанс 1.30

18 Внешнеэкономическая Лизинговая Компания 1.30

19 Автопромлизинг 1.27

20 Статус лизинг 1.13

21 АВАНГАРД ЛИЗИНГ 1.11

22 ПриватЛизинг 0.87

23 Риетуму Лизинг 0.87

24 Открытая линия 0.47

Динамика изменения коэффициента темпа роста объема нового 
бизнеса, рассчитанного исходя из данных совокупного нового бизне-
са за 2014–2018 гг. видна из табл. 29.
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Таблица 29. Коэффициенты темпа роста объема нового бизнеса за 
2014–2018 гг.

Год
Объем нового бизнеса, 

(2014–2015 гг. — млн неденоминированных 
руб., 2016–2018 гг. — рублей)

Коэффициент темпа 
роста объема нового 

бизнеса

2014 7347567 

2015 5658530 0,77

2016 641773248 1,13

2017 1295645939 2,02

2018 2103318189 1,62

Как видно из табл. 29 в 2018 г. в целом по рынку произошло замедле-
ние темпа роста объема нового бизнеса, хотя его значение сохранилось 
на достаточно высоком уровне. У 84% участников рейтинга был зафик-
сирован коэффициент темпа роста объема нового бизнеса больше 1.

Сравнение темпов роста объема нового бизнеса делается начиная 
с 2014 года в связи с тем, что с целью унификации применяемой Ассо-
циацией лизингодателей Беларуси методики оценки показателя «Объ-
ем нового бизнеса» с международными методиками были изменены 
подходы при определении данного показателя. Начиная с 2014 года, 
при проведении исследований рынка он определяется как совокупная 
стоимость предметов лизинга, переданных в отчетном году (без НДС), 
в отличие от рейтинговых исследований за предыдущие годы, когда 
он определялся как совокупная стоимость заключенных в течение го-
да лизинговых договоров (с НДС). 

ОЦЕНКА ФИНАНСОВОЙ УСТОЙЧИВОСТИ 
ЛИЗИНГОВЫХ ОРГАНИЗАЦИЙ

Финансовая устойчивость лизинговой организации, т.е. ее зависи-
мость от внешних обстоятельств, является ориентиром для инвесто-
ров с точки зрения оправданности вложения средств для финансиро-
вания новых лизинговых проектов. 

Оценка финансовой устойчивости лизинговых организаций  — 
участников рейтинга проводилась по рынку лизинга в целом (вклю-
чая сегменты инвестиционного и потребительского лизинга).

В соответствии с методикой проведения рейтинга при расчете взве-
шенного показателя финансовой устойчивости использовались следу-
ющие показатели:
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— соотношение заемных и собственных средств (коэффици-
ент финансового левериджа); 

— участие собственным капиталом в финансировании лизин-
говых проектов;

— доля просроченной задолженности.
В табл. 30 приведены обобщающие показатели участников рейтин-

га по коэффициенту финансового левериджа.

Таблица 30. Коэффициент финансового левериджа

№ п/п Наименование организации Значение
1 ВТБ Лизинг 1.41
2 Агрофинанс 1.52
3 РЕСО-БелЛизинг 2.30
4 Промагролизинг 2.41
5 Райффайзен-Лизинг 3.45
6 Агролизинг 3.48
7 АСБ Лизинг 5.38
8 ПриватЛизинг 5.58
9 Подъемные технологии 6.66

10 МикроЛизинг 8.43
11 АВАНГАРД ЛИЗИНГ 8.91
12 Интеллект-Лизинг 8.91
13 А-Лизинг 9.64
14 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ 13.64
15 Автопромлизинг 14.60
16 Риетуму Лизинг 15.57
17 Финпрофит 18.66
18 Активлизинг 18.44
19 Открытая линия 19.33
20 Лизинг-Ресурс 21.21
21 Внешнеэкономическая Лизинговая Компания 24.47
22 БПС-лизинг 32.65
23 Статус лизинг 33.01
24 СОЛАРЛИЗИНГ 51.77
25 БелВЭБлизинг 245.84

В качестве второго показателя финансовой устойчивости органи-
зации при осуществлении деятельности использовался коэффициент 
участия лизинговой организации в финансировании лизинговых про-
ектов собственным капиталом, в связи с тем, что чрезмерная зависи-
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мость лизинговой организации от заемного капитала (особенно, если 
условия привлечения данного капитала регламентированы условиями 
кредитных договоров) ставит лизинговую организацию в жесткую зави-
симость от получаемых лизинговых платежей, которые иногда являются 
единственным источником погашения своих обязательств перед кре-
диторами. Данные по долевому участию в финансировании лизинговых 
проектов в отчетном году собственным капиталом приведены в табл. 31.

Таблица 31. Финансирование лизинговых проектов собственным капи-
талом (удельный вес в общем финансировании лизинговых проектов 
в 2018 г.)

№ п/п Наименование организации Значение

1 ПриватЛизинг 1.0000
2 Подъемные технологии 1.0000
3 БПС-лизинг 0.9218
4 А-Лизинг 0.9174
5 МикроЛизинг 0.9123
6 Интеллект-Лизинг 0.8807
7 ВТБ Лизинг 0.8569
8 РЕСО-БелЛизинг 0.8298
9 Агрофинанс 0.6939

10 Лизинг-Ресурс 0.5063
11 Статус лизинг 0.4999
12 Риетуму Лизинг 0.4787
13 Открытая линия 0.4659
14 Внешнеэкономическая Лизинговая Компания 0.4298
15 Райффайзен-Лизинг 0.4090
16 АСБ Лизинг 0.4080
17 Финпрофит 0.3551
18 Автопромлизинг 0.3416
19 Активлизинг 0.3046
20 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ 0.2926
21 АВАНГАРД ЛИЗИНГ 0.2866
22 Агролизинг 0.2062
23 СОЛАРЛИЗИНГ 0.1372
24 Промагролизинг 0.0716
25 БелВЭБлизинг 0.0000
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В целом 76% организаций в 2018 г. участвовали в реализации про-
ектов собственными ресурсами в объеме более 30% (в 2017 г. — 74,1%, 
в 2016 г. — 69,2%, в 2015 г. — 53,1%, в 2014 г. — 52,6%), что свидетель-
ствует о сохраняющемся высоком удельном весе собственного капи-
тала лизинговых организаций в общем объеме финансирования реа-
лизуемых ими проектов.

На финансовую устойчивость организации не в последнюю оче-
редь влияет ее способность оценивать перспективу своевременности 
расчетов со стороны лизингополучателей. Так, при рассмотрении ран-
жированного списка лизинговых организаций по доле просроченной 
задолженности в лизинговом портфеле (табл. 32) выявлено, что прак-
тически все организации (как и в 2016–2017 гг.) имеют просроченную 
задолженность по лизинговым платежам. В 2015 году 15,63% организа-
ций не имели просроченной задолженности, в 2014 г. — 7,89%. 

Таблица 32. Доля просроченной задолженности

№ п/п Наименование организации Значение, %

1 БелВЭБлизинг 0.00

2 А-Лизинг 0.22

3 Райффайзен-Лизинг 0.38

4 Риетуму Лизинг 0.42

5 ВТБ Лизинг 0.66

6 СОЛАРЛИЗИНГ 0.81

7 Подъемные технологии 0.83

8 Активлизинг 0.94

9 Интеллект-Лизинг 1.00

10 ПриватЛизинг 1.15

11 Открытая линия 1.27

12 МикроЛизинг 1.38

13 АСБ Лизинг 1.88

14 Автопромлизинг 2.59

15 Агролизинг 2.62

16 Лизинг-Ресурс 2.89

17 Внешнеэкономическая Лизинговая Компания 3.02

18 РЕСО-БелЛизинг 3.27

19 Статус лизинг 3.44
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20 Промагролизинг 4.03

21 БПС-лизинг 6.19

22 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ 6.81

23 АВАНГАРД ЛИЗИНГ 8.49

24 Агрофинанс 10.76

25 Финпрофит 23.67

Уровень просроченной задолженности менее 1% имеют 32% 
(в 2017 г. — 22,22%, в 2016 г. — 11,53, в 2015 г. — 37,5%, в 2014 г. — 
34,21%) организаций. Уровень задолженности от 1% до 5% имели 48% 
организаций (в 2017 г. — 51,85%, в 2016 г. — 61,53%, в 2015 г. — 37,5%, 
в 2014 г. — 44,73%), свыше 5% — 20% организаций (в 2017 г. — 25,92%, 
в 2016 г. — 26,9%, в 2015 г. — 25%, в 2014 г. — 21,05%) . Приведенные 
данные свидетельствуют об уменьшении сумм проблемной просро-
ченной задолженности и ее доли в лизинговом портфеле организаций.

Финансовая устойчивость также характеризуется объемом чистых 
активов организации. Ранжирование лизинговых компаний по данно-
му признаку представлено в табл. 33. 

Таблица 33. Величина чистых активов

№ п/п Наименование организации Рублей

1 Промагролизинг 598765000

2 АСБ Лизинг 128303000

3 Райффайзен-Лизинг 109914000

4 ВТБ Лизинг 86936000

5 Агролизинг 63243000

6 РЕСО-БелЛизинг 30968000

7 ПриватЛизинг 27138000

8 Активлизинг 14556000

9 А-Лизинг 14098000

10 Риетуму Лизинг 11784000

11 МикроЛизинг 9893000

12 Агрофинанс 5782000

13 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ 4200000

14 БПС-лизинг 3766000

15 Открытая линия 3542000



39

16 Интеллект-Лизинг 2924000

17 Лизинг-Ресурс 2499000

18 АВАНГАРД ЛИЗИНГ 1959000

19 Внешнеэкономическая Лизинговая Компания 1800000

20 Автопромлизинг 878000

21 Подъемные технологии 832000

22 Финпрофит 316000

23 БелВЭБлизинг 221000

24 СОЛАРЛИЗИНГ 205000

25 Статус лизинг 102000

Итого 1124624000

Следует отметить постоянно сохраняющуюся положительную ди-
намику к увеличению размера чистых активов лизинговых организа-
ций в целом.

В табл. 34 отражена информация по размеру чистых активов участ-
ников рейтинга за 2008–2018 годы. 

Таблица 34. Величина чистых активов за 2008–2018 гг.

Год
Чистые активы, 

(2008–2015 гг. — млн неденоминированных руб.,  
2016–2018 гг. — рублей)

2008 39773

2009 495410

2010 485543

2011 1769645

2012 2404099

2013 2571850

2014 3655612

2015 4175075

2016 534308000 

2017 711301000

2018 1124624000

В таблице 35 приведены данные расчета взвешенного показателя 
финансовой устойчивости участников рейтинга. 
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ОЦЕНКА ЛИЗИНГОВЫМИ ОРГАНИЗАЦИЯМИ  
СВОЕЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

В рамках исследований был проведен анализ оценки лизинговыми 
организациями своей деловой активности и факторов, отрицательно 
повлиявших на их деятельность в отчетном году. Результаты анализа 
приведены в табл. 36 и 37.

Таблица 36. Результаты опроса лизинговых организаций по оценке сво-
ей деловой активности

Наименование  
показателя

Ситуация  
в отчетном году  

(1 — низкий уровень,  
2 — средний уровень, 
3 — высокий уровень)

Изменение  
ситуации  

в отчетном году  
по сравнению 

с прошлым годом 
(1 — без измене-

ний,  
2 — ухудшение, 
3 — улучшение)

Спрос на лизинговую 
деятельность 2 2

Конкурентоспособность 2 1

Экономическое состояние 
лизинговой организации 2 2

Таблица 37. Факторы, отрицательно повлиявшие на деятельность ли-
зинговых организаций в отчетном году

Факторы, отрицательно повлиявшие на деятельность  
лизинговой организации в отчетном году

Балл  
от 1 до 5

Сложности при получении кредитов 3.47

Высокая стоимость кредитных ресурсов 3.40

Недостаточный объем ресурсной базы 3.35

Высокие инвестиционные риски 3.24

Высокая конкуренция 3.06

Высокий уровень налогообложения 2.35

Высокие тарифы на страховые услуги 2.18
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Недостаточный спрос на продукты, предлагаемые лизинговой 
организацией

2.16

Изменение обменного курса белорусского рубля 2.14

Уровень инфляции 1.93

Иные аспекты в области налогообложения 1.89

Изменение налогового законодательства 1.83

Низкий уровень информативности 1.76

Недостаточный уровень нормативного правового 
регулирования лизинговой деятельности

1.73

Из факторов, отрицательно повлиявших на деятельность лизинго-
вых организаций в 2018 г. участниками рынка были в первую очередь 
отмечены (по шкале от 1 до 5):

— cложности при получении кредитов (3,47);
— высокая стоимость кредитных ресурсов (3,40);
— недостаточный объем ресурсной базы (3,35);
— высокие инвестиционные риски (3,24).

АССОЦИАЦИЯ ЛИЗИНГОДАТЕЛЕЙ  
РЕСПУБЛИКИ БЕЛАРУСЬ

Для решения задач, связанных с работой лизинговой отрасли Бе-
ларуси и защитой корпоративных интересов ведущими лизинговы-
ми организациями страны была создана Ассоциация лизингодателей 
Беларуси.

Ассоциация лизингодателей была зарегистрирована 18 апреля 
2011 года, как негосударственная некоммерческая организация, объе-
диняющая коммерческие организации, осуществляющие деятельность 
в сфере финансовой аренды (лизинга) в целях координации деятель-
ности своих членов, представления и защиты общих интересов и осу-
ществления совместных программ. 

По состоянию на 01.04.2018 г. в Ассоциации лизингодателей прямо 
или в составе групп компаний представлено 33 лизинговые организа-
ции с совокупным объемом нового бизнеса 2 044 млн рублей (90% от 
его совокупного объема по рынку в целом), а совокупный объем ли-
зингового портфеля — 3 900 млн рублей (92% от его совокупного объ-
ема по рынку в целом).
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Состав Ассоциации лизингодателей 

Члены Ассоциации лизингодателей:

ООО «Активлизинг»
ООО «АСБ Лизинг»
ОО «Белорусский союз лизингодателей»
ООО «Риетуму Лизинг»
СООО «ВТБ Лизинг»
ООО «Лида-Сервис»
СООО «Райффайзен-Лизинг»
СООО «РЕСО-БелЛизинг»
ООО «Агрофинанс»
ОАО «Промагролизинг»
ОАО «Агролизинг»
ООО «Глобалсинтез»
ЗАО «БПС-лизинг»
ООО «Открытая линия»
ООО «Внешнеэкономическая Лизинговая Компания»
СООО «Интеллект-Лизинг»
ЗАО «БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ»
ИООО «МикроЛизинг»
ООО «ПриватЛизинг»

Кандидаты в члены Ассоциации лизингодателей:

ООО «БНБ-Лизинг»
ЧУП по оказанию услуг «СпецТрансЛизинг»
ООО «АЛК «ЛИЗИНГ-СЕРВИС»»
ООО «Торговый дом «Гомельагрокомплект»»
ЗАО «СОЛАРЛИЗИНГ»
Частное сервисное унитарное предприятие «ГродноЛизинг»
ООО «Лизинг-Ресурс»
ООО «А-Лизинг»

9 организаций являются дочерними предприятиями белорусских 
и зарубежных банков, остальные учреждены физическими и юридиче-
скими лицами, не относящимися к банковскому сектору.

5 организаций являются компаниями с иностранным капиталом, ко-
торым принадлежит 26% совокупного нового бизнеса и 27% совокуп-
ного лизингового портфеля. Это позволяет говорить о сохраняющемся 
высоком уровне проникновения иностранного капитала в лизинго-
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вый сектор экономики страны и его привлекательности для иностран-
ных инвестиций. Практически ежегодно происходит увеличение доли 
иностранного капитала в общем объеме инвестиций в сфере лизинга.

Ассоциация лизингодателей активно взаимодействует с органами 
государственной власти, судами, прочими ведомствами. 

В рамках Ассоциации систематически проводится мониторинг 
и анализ рынка. Ассоциацией лизингодателей и ОО «Белорусский со-
юз лизингодателей» было издано 11 монографий с Обзорами белорус-
ского рынка лизинга с последующим распространением этой информа-
ции среди органов государственного управления, профессиональных 
участников рынка, через республиканскую библиотечную сеть и в гло-
бальной сети Интернет.

Ассоциация регулярно выступает организатором или принимает уча-
стие в профильных семинарах, конференциях и выставках, проводимых 
в Беларуси и за рубежом. Поддерживаются деловые и информационные 
контакты с профессиональными Ассоциациями страны — АББ, БАС, Бел 
АПП, Союз КПП и Н., лизинговыми ассоциациями России, Украины, Азер-
байджана, Узбекистана, Румынии, Индии и структурами Лизюроп.

Наряду с Объединенной Лизинговой Ассоциацией России и Ассо-
циацией лизингодателей Азербайджана Ассоциация лизингодателей 
Беларуси выступила учредителем Международного лизингового сою-
за. О росте авторитета Ассоциации среди лизинговых компаний стра-
ны говорит тот факт, что число представленных в Ассоциации компа-
ний непрерывно растет.

Ассоциация лизингодателей Беларуси принимает активное участие 
в развитии международного лизинга. В рамках I международной Ас-
самблеи «ЛИЗИНГ ЕВРАЗИЯ», состоявшейся 15 ноября 2018 года в Мо-
сква при поддержке Евразийской экономической комиссии и участии 
национальных лизинговых объединений стран-членов ЕАЭС, Ассоци-
ация лизингодателей Беларуси была награждена дипломом «За актив-
ное участие в формировании единого рынка лизинговых услуг на тер-
ритории ЕАЭС». 

Национальным банком во взаимодействии с органами государ-
ственного управления и при активном участии Ассоциации лизинго-
дателей в рамках реализации своих полномочий, как регулятора ли-
зинговой отрасли в рамках положений Указа Президента Республики 
Беларусь от 25 февраля 2014 года № 99 «О вопросах регулирования 
лизинговой деятельности» проводится активная работа по разработ-
ке новых и совершенствованию уже существующих нормативных до-
кументов, касающихся лизинговой деятельности. 
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В рамках этой работы организован конструктивный диалог и вза-
имодействие между Национальным банком и Ассоциацией лизинго-
дателей, выступающей в качестве координатора, обеспечивающего 
эффективное взаимодействие Национального банка и лизинговых ор-
ганизаций, включенных в Реестр лизинговых организаций Республи-
ки Беларусь.

Представители Ассоциации регулярно участвуют в проведении 
совещаний, проводимых Национальным банком по всем вопросам, 
связанным с лизинговой деятельностью, осуществляется постоян-
ный обмен информацией о состоянии рынка лизинга и перспекти-
вах его развития. Ассоциация в рамках запросов Национального бан-
ка осуществляет предоставление информации Национальному банку 
о текущих показателях деятельности лизинговых организаций. При 
поддержке Национального банка проводится работа по подготовке 
информационно-консультационных семинаров по информированию 
участников рынка о новых условиях работы, планируемых изменени-
ях законодательства в сфере лизинга и подготовке их к выполнению 
сопутствующих организационных мероприятий — включение в ре-
естр, подача отчетности, официальное информирование о работе ор-
ганизаций и т.п.

Проводимая работа и тесное взаимодействие между Националь-
ным банком и Ассоциацией лизингодателей позволяет обеспечить со-
здание совершенной законодательной и организационной базы лизин-
га и оптимальных условий для его дальнейшего развития. 

РЕЗУЛЬТАТЫ РАБОТЫ ЛИЗИНГОВОЙ ОТРАСЛИ 
БЕЛАРУСИ ПО ИТОГАМ 2018 г.

Настоящий обзор базируется на результатах работы лизинговых 
организаций, входящих в реестр Национального Банка и банков, ко-
торые в 2018 году занимались лизинговой деятельностью. Все приве-
денные данные и расчеты основаны на официальной статистической 
отчетности, предоставленной Ассоциации лизингодателей Националь-
ным Банком Республики Беларусь. По состоянию на 31 декабря 2018 го-
да в реестре лизинговых организаций состояло 97 организаций. В тече-
ние 2018 года из реестра по разным причинам выбыло 19 организаций 
и было включено 13. Суммарный уставный фонд белорусских лизинго-
дателей на 01.01.2019 года составил 649 673 434 рубля. Уставный фонд 
поделен между банками резидентами — 85,4%, коммерческими орга-
низациями — 2,8%, физическими лицами — 1,5% и иными учредите-
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лями — 10,3%. Прибыль лизинговых организаций за отчетный пери-
од составила 122 млн рублей. Среднесписочная численность занятых 
в лизинговой отрасли составила 2129 работающих. Следует отметить, 
что число работающих в профессиональных лизинговых организаци-
ях (принявших участие в рейтинге лизинговых организаций, прово-
димом Ассоциацией лизингодателей Беларуси), формирующих более 
чем на 90% показатели рынка лизинга страны значительно меньше — 
964 человека.

При обработке данных за 2018 год применялись методики, исполь-
зуемые ассоциацией Leaseurope.

По организациям, входящим в реестр Национального Банка, объем 
нового бизнеса (общая стоимость переданного за год имущества без 
НДС) составила 2 285 459 611 рублей, что по среднеарифметическому 
курсу Национального Банка за 2018 год составило 950 млн евро. Объем 
нового бизнеса организаций, входящих в реестр вырос по сравнению 
с 2017 годом на 55% в рублях и на 40% в евро. Белорусские банки 
передали за 2018 год предметов лизинга на сумму 156 267 000 рублей, 
что составило 6,4% от общего объема нового бизнеса, достигшего 
2 441 726 611 рублей. Суммарный объем нового бизнеса белорусских 
лизинговых организаций и банков составил 1 015 млн. евро и вырос по 
отношению к 2017 году на 54,5% в национальной валюте и на 40% в евро. 
Уровень проникновения лизинга в экономику страны вместе с банками 
составил 2,0% к ВВП, 10,0% к инвестициям в основной капитал и 25,2% 
к затратам на приобретение машин, оборудования, транспортных 
средств. Следует отметить, что по уровню проникновения в экономику, 
белорусская лизинговая отрасль достигла показателей развитых 
экономик мира. По сравнению с 2016 годом, уровень проникновения 
в ВВП страны вырос в 2 раза. Из таблицы 38 видно, что, последние три 
года объем нового бизнеса в лизинге рос значительно более быстрыми 
темпами, чем инвестиции в основной капитал.

Таблица 38. Инвестиции в основной капитал в действующих ценах 
и суммарный объем нового бизнеса

№ 
п\п Параметр 2014 г. 2015 г. 2016 г. 2017 г. 2018 г.

1 Инвестиции в основной 
капитал в действующих 
ценах (млн руб.)  
В% к предыдущему году

22 526

+7%

21029

-7%

18 074

-14%

20 389

+13%

24 252

+19%
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2 Суммарный объем 
нового бизнеса. 
(млн руб.)  
В% к предыдущему году

788 709

-10%

964

+36%

1 580

+64%

2 442

+55%

3 Доля в объеме 
инвестиций в основной 
капитал (%)

3,5% 3,4% 5,3% 7,8% 10,0%

4 Доля лизинга в объеме 
средств затраченных 
на закупку машин, 
оборудования, 
транспортных средств.

н/д 9,2 11,9% 20,0% 25,2%

5 Доля в ВВП (%) 1,0% 0,8% 1,0% 1,5% 2,0%

На приобретение предметов лизинга в 2018 году лизинговыми орга-
низациями было затрачено 2 285 495 611 рублей (без НДС), из которых 
46% — собственные средства, а 54% — заемные. Авансовые платежи со-
ставили 13,8%. От суммы средств направленных на закупку предметов 
лизинга, 6,8% ушло на приобретение зданий и сооружений, 36,4% — на 
приобретение машин и оборудования, 45,2% — транспортных средств, 
11,6% — иных предметов лизинга. Из приобретенных для последую-
щей передачи в лизинг машин и оборудования 50% были белорусско-
го производства, из транспортных средств — 29%, иных предметов 
лизинга — только 2,25%. Как видно из приведенных данных, белорус-
ские лизингополучатели далеко не всегда отдавали предпочтение от-
ечественной продукции.

Таблица 39. Распределение объема нового бизнеса по предметам лизин-
га 2012–2018 годы

Виды предметов  
лизинга 2012 г. 2013 г. 2014 г. 2015 г. 2016 г. 2017 г. 2018 г.

Здания 
и сооружения (%)

6,6 9,7 30,9 21,9 6,7 4,0 6,8

Машины 
и оборудование (%)

33,7 41,7 29,4 34,7 26,5 38,8 36,4

Транспортные 
средства (%)

59,0 47,8 38,9 39,8 56,0 42,2 45,2

Иное (%) 0,7 0,8 0,8 3,6 10,8 15,0 11,6
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На 1 января 2019 года общая задолженность белорусских лизин-
годателей перед банками составила 2 391 523 869 рублей, из кото-
рых 1 670 735 077 рублей в национальной валюте и 720 788 792 рубля 
в иностранной валюте, пересчитанной по курсу. Из общей задолжен-
ности, — 70% в национальной валюте и 30% в иностранной. Из ру-
блевой задолженности на белорусские банки приходится 95% и на 
иностранные банки — 5%. По задолженности в иностранной валю-
те 75% приходится на банки — резиденты и 25% на банки-  нерези-
денты. Просроченная задолженность перед белорусскими банками 
на 01.01.2019 года составляла в рублях 0,02% и в иностранной валю-
те 0,50%. Перед банками нерезидентами белорусские лизингодатели 
задолженности не имеют.

Всего за 2018 год было заключено 299 369 договоров общей стои-
мостью 3 392 227 052 рубля. Стоимость заключенных за год договоров 
лизинга организациями, входящими в реестр Национального Банка, 
в пересчете на валюту составила 1 410 млн. евро. Стоимость догово-
ров выросла в прошлом году по сравнению с 2017 годом на 62% в ру-
блях и на 47% в евро. В стоимостном выражении 87% заключено в на-
циональной валюте. Для сравнения, банками в национальной валюте 
заключено только 47%. Договора потребительского лизинга состави-
ли 17% общей стоимости договоров. Сумма заключенных договоров 
потребительского лизинга в 2018 г. была больше на 44% по сравне-
нию с 2017 г., инвестиционного лизинга — на 67%. Следует отметить 
наметившееся снижение доли договоров, заключенных с физическими 
лицами. После бурного роста объема в 2016 году, когда договора по-
требительского лизинга составили 21,8% от общего объема, по срав-
нению с 5,9% в 2015, в 2017 году наметился спад до 20,0%, а в 2018 —  
до 17,4% от общей стоимости заключенных за год договоров лизинга. 
Средняя стоимость договоров лизинга с физическими лицами 2 067 ру-
блей, с юридическими лицами — 198 868.

Общее количество заключенных договоров снизилось до 299 369 
с 343 245 в 2017 году (на 13%). Более 99% заключенных договоров, — до-
говора финансового лизинга, из них 5,3% — возвратный лизинг, 1,6% — 
международный экспортный лизинг, 0,4% — договора сублизинга. Сто-
имость договоров оперативного лизинга составила 0,03% от общей 
стоимости заключенных договоров.

В течение 2018 года прекратило свое действие 301 626 договоров 
на сумму 1 272 911 289 рублей. Абсолютное большинство — 96,6% за-
вершено выкупом, из них 16% досрочно. Небольшая доля в 3,4% завер-
шилась возвратом предмета лизинга, из них 76% — досрочно.
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Таблица 40. Стоимость заключенных за год договоров лизинга в пери-
од 2013–2018 год

2013 г. 2014 г. 2015 г. 2016 г. 2017 г. 2018 г.
Стоимость заключенных за 
год договоров лизинга с НДС 
(млрд рублей), 

(млн евро)

10 653

904

13 223

974

11 127

632

1 111
млн р.

505

2 090
млн р.

960

3 392
млн р.

1 410
Процент роста 
к предыдущему году +0,5% +24% -16% 0% +88% +62%

Сумма начисленных лизинговых платежей, предстоящих к полу-
чению в течение 2018 года — 2 086 747 838 рублей. Сумма получен-
ных лизинговых платежей составила 2 093 779 679 рублей или 100,34% 
к начисленным.

В общем объеме начисленных платежей 90,4% составляли инвести-
ционные расходы и 9,6% — вознаграждение (доход) лизингодателей. 
В объеме инвестиционных расходов 92,9%  — возмещение стоимости 
предмета лизинга. По мере снижения стоимости заемных средств, мы 
продолжаем отслеживать как меняется структура лизинговых плате-
жей. См. таблицу 41.

Таблица 41. Изменение структуры начисленных лизинговых платежей

2015 г. 2016 г. 2017 г. 2018 г.

Возмещение инвестиционных расходов 
в структуре начисленных платежей 80,4% 82,5% 87,0% 90,4%

Вознаграждение (доход) лизингодателей 19,6% 17,5% 13,0% 9,6%

Доля возмещения стоимости предмета 
лизинга в инвестиционных расходах 81,0% 87,0% 92,0% 92,9%

Из таблицы 41 видно, что по мере снижения процентных ставок по 
кредитам, снижалась доходность лизингодателей и увеличивалась доля 
возмещения стоимости предмета лизинга. Низкие процентные ставки 
по кредитам в Западной Европе и Северной Америке способствовали 
повышению спроса на инвестиции среди реального сектора, но, при-
вели к существенному снижению маржинальной доходности лизинго-
вой отрасли. Та же картина наблюдается на развивающихся рынках по 
мере приближения к стадии насыщения и увеличения уровня конку-
ренции. В случае дальнейшего снижения стоимости кредитных ресур-
сов можно ожидать еще большего снижения доходов лизингодателей. 
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Суммарная прибыль компаний, входящих в реестр Национального бан-
ка составила в отчетном году 119,2 млн рублей. Прибыль компаний за 
2017 год составила 221,2 млн рублей. При увеличении объема нового 
бизнеса на 55%, прибыль лизинговых организаций в 2018 году состави-
ла только 54% от прибыли 2017 года. Снижение маржинальной доход-
ности лизинговых организаций отмечается по всему миру. При посто-
янной затратной части, это неизбежно приводит к снижению прибыли. 
Необходима постоянная работа над совершенствованием бизнес — 
процессов, которая, в конечном итоге, должна привести к улучшению 
соотношения доходы/расходы.

Одним из аргументов в пользу регулирования лизинговой отрас-
ли России Центральным Банком РФ послужила низкая эффективность 
государственных инвестиций в отрасль. Напомним, что российское го-
сударство является собственником от 50 до 70% активов. «При росте 
отрасли в 2016–2017 годах на десятки процентов объем полученных 
лизинговых платежей в этот же период увеличился гораздо скромнее: 
в 2016-м на 5%, а в 2017-м — на 10%».

В предыдущих обзорах мы не проводили анализ корреляции объ-
ема лизинговых платежей с объемом нового бизнеса и величиной ли-
зингового портфеля. В таблице 42 приведены суммарные данные о на-
численных и поступивших лизинговых платежах по организациям, 
входящим в реестр Национального Банка за период с 2014 по 2018 год 
в зависимости от роста объема нового бизнеса и лизингового портфеля.

Таблица 42. Лизинговые платежи, объем нового бизнеса и лизингового 
портфеля с 2014 по 2018 год

Год

Лизинговые 
платежи на-
численные. 
(млн руб.)

Лизинговые 
платежи по-
лученные.
(млн руб.)

Отноше-
ние полу-
чен. к на-
числен.

(%)

Объем 
нового 

бизнеса.
(млн 
руб.)

Величина 
лизингового 

портфеля.
(млн руб.)

2014 778 757 97 577 1 817

2015 1 004
(+29%)

963
(+27%)

96 650 
(+13%)

2 454
(+35%)

2016 1 122
(+12%)

1 085
(+13%)

97 756
(+16%)

2 302
(-6%)

2017 1 452
(+29%)

1 445
(+33%)

100 1 476
(+95%)

2 820
(+23%)

2018 2 087
(+43%)

2 093
(+45%)

100 2 285
(+55%)

4 230
(+50%)



52

В таблице 42 в скобках указан рост или падение к предыдущему го-
ду. Как видим, стопроцентной корреляции изменений объемов лизин-
говых платежей с аналогичными изменениями величины лизингово-
го портфеля и, тем более, с изменениями объёмов нового бизнеса не 
наблюдается. Слишком много факторов, не связанных между собой, 
влияют на сумму лизинговых платежей, это и срок договоров лизинга, 
и валюта, и распределение платежей по сроку договоров. 

В Российской Федерации значительный объем договоров заклю-
чается на срок более 5 лет. Договора лизинга воздушных судов, желез-
нодорожного подвижного состава, как правило, заключаются на срок 
более 5 лет. 

На 1 января 2019 года в объеме обязательств лизингополучателей 
имела место просроченная задолженность в сумме 156 650 179 рублей, 
которая составила 3,6% от общей суммы задолженности. Структура 
просроченной задолженности выглядит следующим образом:

•	 до 30 дней — 9,0%;
•	 от 30 до 60 дней — 2,8%;
•	 от 60 до 90 дней — 2,6%;
•	 свыше 90 дней — 85,6%.
Просроченная задолженность по договорам с физическими лицами 

составила 0,9% от суммы начисленных лизинговых платежей. Из обще-
го объема начисленных лизинговых платежей по договорам с физиче-
скими лицами на здания и сооружения приходится 10%, на транспорт-
ные средства — 45%, на иные предметы лизинга — 45%.

Объем лизингового портфеля, который отражает суммарный объ-
ем обязательств лизингополучателей на конкретную дату, без уче-
та просроченных платежей, вырос в 2018 году на 50% и составил на 
01.01.2019 года 4 229 706 385 рублей. На начало текучего года действу-
ющими оставались 420 281 договор. Объем лизингового портфеля со-
ставляет 20,6% от общей задолженности субъектов хозяйствования 
по долгосрочным кредитам. Лизинговым организациям с банковским 
капиталом принадлежит 74% общей стоимости лизингового портфе-
ля. См. таблицу 43.

Таблица 43. Объем лизингового портфеля организаций, входящих в ре-
естр Национального Банка в 2015–2018 годах

01.01. 2015 01.01. 2016 01.01.2017 01.01.2018 01.01.2019
Объем лизинго-
вого портфеля 
(млрд руб.)

19 602 25 955 2 302 
млн руб.

2 820 
млн руб.

4 230
млн руб.
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Рост 
к предыдущему 
году (%)

10% 32% -11% 23% 50%

Отношение 
лизингового 
портфеля 
к объему 
нового бизнеса

2,3 2,8 2,7 1,8 1,9

Как видно из анализа деятельности лизинговой отрасли за 2018 год, 
на рынке произошли некоторые изменения. Во-первых, изменилась 
структура собственников лизинговых организаций. Если в 2017 году 
банкам принадлежало 16% суммарного уставного фонда, а коммерче-
ским организациям 80%, то в 2018 году, банки владели уже 84,4%, а ком-
мерческие организации 2,8%. Во-вторых, снизилась динамика роста 
объема суммарного нового бизнеса с 64% в 2017 до 55% в 2018 году, 
а по лизинговым организациям с 95% до 55%. Мы считаем, что это свя-
зано с изменением динамики снижения ставки рефинансирования На-
ционально Банка, если в 2017 году ставка снизилась с 17% до 11% годо-
вых, то в течение 2018 года, — с 11% до 10%. Вероятнее всего в 2019 году 
не следует ожидать существенного снижения ставки рефинансирова-
ния, для этого нет экономических предпосылок. В-третьих, при росте 
объёма нового бизнеса более чем в 1,5 раза, прибыль лизинговых ор-
ганизаций снизилась почти в 2 раза. Снижение прибыли произошло 
на фоне снижения доходности лизинговых договоров, которая наблю-
дается на протяжении последних четырех лет. Вероятнее всего, ситуа-
ция на рынке в ближайшее время существенно не изменится. Сдержи-
вающим фактором будет крайне низкая рентабельность деятельности 
потенциальных лизингополучателей, которая ниже не только сложив-
шейся лизинговой ставки, но ставки рефинансирования. Для увеличе-
ния нормы прибыли, предстоит серьезная работа по снижению затрат-
ной части в деятельности лизинговых организаций. В прошлогоднем 
обзоре мы подробно рассматривали методы снижения себестоимости 
путем внедрения новых технологий.

В 2019 году мы ожидаем дальнейшего роста объема нового бизне-
са, хотя и более скромными темпами. 

МИРОВОЙ РЫНОК ЛИЗИНГА

В 2017 году лизинговые отрасли большинства стран мира проде-
монстрировали стабильное и поступательное движение вперед. В пя-
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тидесяти странах-лидерах рынка лизинга отмечен рост объема ново-
го бизнеса на 16,6%, с 1100 млрд в 2016 году, до 1282 млрд долл. США 
в 2017. Объем нового бизнеса 2017 года превысил показатель предыду-
щего года на 182 млрд долл. Три региона — Европа, Северная Америка 
и Азия контролировали 95% мирового рынка лизинга. Максимальный 
рост по сравнению 2016 годом продемонстрирован азиатским рынком 
лизинга — 58,9%, европейский рынок рос с динамикой в 32,7%, а ры-
нок Северной Америки — 9,3%. Умеренный рост наблюдался на рынках 
Австралии и Новой Зеландии — 1%, а также Южной Америки — 23,2%. 
Единственный рынок где наблюдалась рецессия, — это лизинговый ры-
нок Африки — 15,8%. См. таблицу 44.

Таблица 44. Изменения объема нового бизнеса по континентам  
2016–2017 годы.

Регион
Объем ново-

го бизнеса
(млрд долл)

Изменение 
объёма

2017/2016
(%)

Доля 
в мировом 

объеме 
2016 (%) 

Доля в ми-
ровом объ-

еме 2017 
(%)

Изменение 
в мировой 

доле  
рынка

Северная 
Америка 445.9 9.3 37.9 34.8 –3.1
Европа 428.3 32.7 31.5 33.4 1.9
Азия 354.4 58.9 26.4 27.6 1.3
Австралия 
и Новая 
Зеландия 31.5 0.9 2.6 2.5 –0.1
Южная 
Америка 17.0 23.2 1.2 1.3 0.2
Африка 5.7 –15.8 0.5 0.4 –0.1
Всего 1,282.73

Источник: White Clarke Group Global Leasing Report.
Все цифры, приведенные в мировом обзоре взяты из региональных 

обзоров рынка лизинга и пересчитаны по курсу доллара на 31 декабря 
2017 года. Следует обратить внимание, что при существующих темпах 
роста в ближайшие год-два рынки лизинга Европы, Северной Амери-
ки и Азии сравняются по объему нового бизнеса. Европейскому рынку 
потребовалось 10 лет для того, что восстановить объемы докризисного 
2007 года. Объем нового бизнеса Северной Америки за тот же период 
вырос почти 1,9 раза, Азии — в 4,2 раза, Австралии — в 7,7 раза. В пе-
риод с 2007 по 2017 год объем нового бизнеса в странах Южной Аме-
рики сократился в 2,4 раза, Африки — в 2 раза.
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Таблица 45. Динамика изменения объема нового бизнеса по регионам 
2007–2017 годы (млрд долл.)

Регион 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Европа 401.2 336.7 233.0 233.0 302.7 314.0 333.6 327.8 322.8 346.3 428.3
С. Америка 237.9 226.1 190.8 213.3 292.5 336.4 335.1 368.4 407.8 416.8 445.9
Азия 84.6 99.2 103.8 105.6 153.4 180.2 177.3 195.0 223.0 289.9 354.4
Ю. Америка 41.4 54.2 30.2 25.4 27.5 13.2 18.0 10.7 13.8 12.9 17.0
Австралия 4.1 6.9 5.7 10.8 12.0 16.1 12.5 35.6 31.2 28.4 31.5
Африка 11.2 9.6 6.5 6.4 8.6 8.2 7.5 6.8 6.7 5.4 5.7
Всего 780.4 732.8 557.3 594.5 796.7 868.0 884.0 944.3 1,005 1,100 1,283

Источник: London Financial Group, White Clarke Group Global Leasing 
Report.

Северная Америка
Североамериканский регион состоит из США, Канады и Мексики. 

Регион сохранил свои позиции как крупнейший в мире рынок, с объе-
мом нового бизнеса в 445,9 млрд долл., что составляет 34,8% от миро-
вого рынка лизинга. США являются доминирующим игроком в регио-
не и крупнейшим рынком в мире. После вялого 2016 года экономика 
США совершила рывок в 2017, показав значительный рост, что приве-
ло к возрождению объемов инвестиций в основной капитал. Соглас-
но данным ELFA объем нового бизнеса вырос в США на 6,9% по срав-
нению с 2016 годом и составил 410,3 млрд долларов.

Из-за падения цен на нефть в 2014 году, экономика Канады замед-
лилась и восстановилась только к 2017 году. Повышение цен на сырье-
вые товары и низкий курс канадского доллара стимулировали рост 
экономики и спрос на инвестиции. Новый бизнес в лизинговой отрас-
ли Канады вырос в 2017 году на 2,6% и составил 26,4 млрд долларов.

Согласно данных Alta Group объем нового бизнеса в Мексике вы-
рос в 2017 году на 9,7% и составил 9 млрд долларов.

Азия
Объем нового бизнеса в Азии в 2017 году увеличился на беспреце-

дентные 59% и составил 354,3 млрд долл., что является самым высоким 
показателем среди регионов мира. Азиатский рынок лизинга занима-
ет 27,6% мирового рынка. 

Лидером азиатского рынка остается Китай, где объем нового биз-
неса в 2017 году достиг 265,6 млрд долларов. Китай занимает второе 
место в мире по объему нового бизнеса. Рынок вырос в 2017 году на 
20%, что заметно ниже темпов роста 2016 года, когда рынок вырос на 
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62%. За последние 10 лет рынок лизинга Китая, в среднем, ежегодно 
прибавлял около 60%. Китайский рынок лизинга не похож ни на один 
другой рынок в мире.

Общее количество лизинговых компаний достигло к средине 
2018 года около 11 600, из них 69 — дочерние банковские компании. По 
юрисдикции собственников — 397 являются китайскими и 11 000 ино-
странными. По количеству, банковские лизинговые компании состав-
ляют менее 1%, в тоже время на их долю приходится 37% лизингового 
портфеля. По всей видимости, банковские аффилированные лизинго-
вые компании имеют более легкий доступ к финансированию. По состо-
янию на конец сентября 2018 года общий остаток по кредитам финансо-
вого лизинга составил около 5% от общего объема банковских кредитов.

На долю Китая приходится около 18% глобального ВВП. Страна за-
нимает второе место в мире по номинальному ВВП (после США) и явля-
ется крупнейшей экономикой по паритету покупательной способности. 
За последние пять лет КНР, ежегодно, обеспечивает 36% прироста ми-
ровой экономики. Соотношение общего долга и ВВП Китая (total Debt/
GDP) уже приближается к 300%. Особенно в плане заимствований «от-
личились» госкорпорации. При этом задолженность этих учреждений 
номинирована в юанях, а не долларах, что снижает риски со стороны 
ФРС. Имея вторую экономику мира, КНР находится на 19 месте по объ-
ему внешних заимствований.

Кредитные вливания продолжают оставаться источником китайско-
го «экономического чуда». «Хотя Си Цзиньпин регулярно называет сни-
жение закредитованности экономики ключевой задачей, данные указы-
вают на приоритет поддержки высоких темпов роста ВВП. Стабильный 
рост ВВП необходим Китаю для поддержания позитивных настроений 
инвесторов и, следовательно, стабильного притока иностранных ин-
вестиций и иностранных технологий».

Одним из бенефициаров кампании по сокращению заемных средств 
стал лизинговый сектор Китая, который собирается извлечь выгоду из 
продолжающейся кампании по сокращению доли заемных средств. На 
фоне продолжающегося высокого спроса на инвестиции со стороны 
реального сектора, лизинг стал дополнительным каналом кредитова-
ния для банковского сектора. Кредитные риски при финансовой арен-
де считаются управляемыми, так как лизинговая компания владеет ак-
тивом, дополнительной гарантией является аванс до 30% и погашение 
основного долга до 50% в течение первого года.

В 2013–2015 годах китайская экономика столкнулась с кризисом 
ликвидности, который привел к резкому скачку процентных ставок по 
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межбанковским кредитам: они поднялись с привычных 2–3% до ре-
кордных 14% годовых. После кризиса в стране действует очень жесткое 
регулирование банковского кредитования, и многие компании сталки-
ваются с трудностями в привлечении средств на реализацию проектов. 
Чаще всего частные лица и малый бизнес лишены возможности полу-
чить кредит в банковской системе, и они вынуждены прибегнуть к ус-
лугам небанковских финансовых организаций. Ставки по таким кре-
дитам хоть и выше, чем в крупных коммерческих банках — более 10%, 
при стандартных в пределах 4%, но зато доступнее.

В условия проводимой в Китае кампании по сокращению заем-
ных средств, получила развитие платформа “теневого банкинга”, кото-
рая по-прежнему рассматривается в качестве основного пути финан-
сирования для МСП. Целесообразно рассмотреть сущность теневого 
банкинга, которая представляет собой структуру, аналогичную офи-
циальным банковским структурам, состоящую из различных финан-
совых институтов: кредитных организаций, хеджевых и инвестицион-
ных фондов, трастовых и иных финансовых организаций, оказывающих 
разнообразные финансовые услуги потребителям. Главное отличие те-
невого банкинга представляет собой невозможность охватить их дея-
тельность контролем и мониторингом надзорных органов, в результате 
того, что структуры теневого банкинга не подходят под официальные 
правовые характеристики банков.

В отличие от некоторых других государств, в КНР теневой банкинг 
занимается и незаконной финансовой деятельностью:

•	 вывод денежных средств за границу, минуя меры государствен-
ного контроля в отношении трансграничного движения капитала;
•	 операции по финансовому обслуживанию теневого сектора 
экономики;
•	 «отмывание» денежных средств и др.
Данной финансовой деятельностью нередко занимаются, помимо 

теневых структур, и официальные банки. Только обычные банки всег-
да скрывают от Комиссии по регулированию банковской деятельно-
сти и Народного банка Китая подобные подпольные (забалансовые) 
операции. В условиях ограниченного доступа к ресурсам банковской 
системы, многие независимые лизинговые компании так же вынужде-
ны прибегать к услугам теневого банкинга. Борьба правительства Ки-
тая с теневым банкингом привела к ужесточению регуляторной на-
грузки и на лизинговую сферу. Если до апреля 2018 года деятельность 
дочерних лизинговых компаний банков регулировалась банковским 
и страховым регулированием Китая комиссией (CBIRC), а независимые 
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и кэптивные компании производителей — Министерством торговли, то 
с апреля 2018 года все лизинговые и факторинговые компании, а так-
же ломбарды находятся под управлением CBIRC.

Китайские лизинговые компании, вероятно, будут испытывать дав-
ление со стороны рынка капитала, финансовых ограничений и ужесто-
чения регулирования в 2019 году, говорится в последнем отчете Fitch 
Ratings. Компания пересмотрела свои рейтинги в отношении прогноза 
сектора со «стабильного» на «негативный», по мере замедления эконо-
мики Китая. Fitch заявило, что сектор продолжит получать дивиденды 
от сильного фундаментального спроса страны на лизинг, а также от при-
зыва правительства к диверсифицированным источникам финансиро-
вания для реальной экономики, особенно для малых и средних пред-
приятий. Тем не менее, Fitch прогнозирует, что рост будет замедляться 
по всему сектору в течение следующих двенадцати месяцев из-за не-
хватки капитала, а также из-за более строгих правил. Из-за растущей 
потребности в капитале лизинговые компании столкнутся с более вы-
сокой стоимостью фондирования, что может повлиять на менее круп-
ных или более слабых игроков в отрасли. Всего, за счет выпуска цен-
ных бумаг, китайские лизинговые компании привлекли в 2017 году на 
рынках капитала 64 млрд долларов. 

По регионам, услуги китайского финансового лизинга в основном 
доступны в Пекине, Тяньцзине, Шанхае и Гуандуне. В этих регионах рас-
положены до 80% всех лизинговых компаний страны. Такая концентра-
ция обусловлена географическими и налоговыми преимуществами.

Китай стал крупным игроком на мировом рынке лизинга самоле-
тов, несмотря на свою недолгую историю присутствия на этом рынке. 
За последние три-пять лет китайские лизинговые компании нарастили 
собственный парк самолетов до 1 600 штук, что составляет 15% от ми-
рового парка арендованных самолетов. Всего в мире арендуется око-
ло 11 000 самолетов на общую сумму 350 млрд долларов. Около 40% 
самолетов, эксплуатируемых авиакомпаниями во всем мире, являются 
арендованными. В конце 2017 года около 20 крупнейших лизинговых 
компаний в Китае находились в собственности государства, по сравне-
нию с четырьмя в 2007 году, когда Китай впервые издал правила, позво-
ляющие банкам создавать предприятия по лизингу воздушных судов.

На рынке лизинга автомобилей преобладает схема лизинг-кредит. 
Lease-Loan (LL) является результатом особенностей нормативно-право-
вой базы в Китае. LL является более гибким, чем обычный банковский 
кредит, особенно когда речь идет о размере авансового платежа. Кро-
ме того, кредитный коэффициент клиента оценивается несколько бо-
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лее щадящим образом, чем банковский кредит. Другими словами, это 
альтернатива для клиента, который может не получить обычный бан-
ковский кредит для приобретения своей машины.

По сравнению с обычной финансовой арендой, есть 4 основных 
отличия:

•	 в LL клиент обязан будет купить транспортное средство в кон-
це контракта;
•	 остаточная стоимость значительно ниже, чем рыночная 
стоимость;
•	 LL ориентирован на низкий первоначальный взнос (по сравне-
нию с банковским кредитом), а не на низкие ежемесячные плате-
жи, как в случае финансового лизинга;
•	 целевые клиенты не имеют высокого кредитного рейтинга, но 
имеют проблемы с финансированием покупки своих автомобилей.
По состоянию на 2016 год лизинговый портфель китайских лизин-

годателей состоял: 
— энергетическое оборудование — 203,1 млрд юаней;
— транспорт — 166,2 млрд юаней;
— общее машиностроение — 162,1 млрд юаней;
— промышленное оборудование — 119,3 млрд юаней;
— медицинское и фармацевтическое оборудование — 78,3 млрд 

юаней;
— строительное оборудование — 74,6 млрд юаней;
— телекоммуникационное и электронное оборудование  — 

22,9 млрд юаней;
— горно-шахтное и металлургическое оборудование — 16,4 млрд 

юаней.
Общий объем потребительского лизинга не превышает 2% объё-

ма лизингового портфеля.
Проникновение лизинга в инвестиции оценивается примерно в 7%.
Если подвести краткие итоги анализа китайского лизингового рын-

ка, то, вырисовываются следующие цифры:
— 95% китайских лизинговых компаний с иностранными 

инвестициями;
— 90% нового бизнеса  — возвратный лизинг или лизинговый 

кредит;
— 80% лизинговых компаний сосредоточены в четырех регионах 

Китая;
— общий долг китайских предприятий — около 300% ВВП;
— теневой банкинг — по разным оценкам от 65 до 320% ВВП.
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Япония, которая является пятым по величине рынком лизинга в ми-
ре, закончила 2017 год с объемом нового бизнеса в 60,4 млрд долла-
ров, что на 2% меньше, чем в предыдущем году. Японский рынок оста-
ется вторым по величине в Азии после Китая.

Корея, является третьим по величине рынком лизинга в Азии 
и 14-м рынком в мире. Объем нового бизнеса достиг в 2017 году 12 млрд 
долларов, что на 5,3% больше по сравнению с 2016 годом. Состав лизин-
гового портфеля по видам активов на конец 2017 года: транспортные 
средства (73,8%); промышленное оборудование (13,0%); медицинские 
приборы (7,2%); образовательное, научное и технологическое обору-
дование (3,1%).

Тайваньский рынок является четвертым по величине в Азиатском 
регионе и 16-м рынком в мире. В 2017 году тайваньский рынок вырос 
на более чем 8% и достиг объёма нового бизнеса в 11,8 млрд долларов. 

В Гонконге новый бизнес незначительно вырос на $ 0,4 млрд В Ма-
лайзии новый бизнес вырос на 35% о достиг 1,58 млрд долларов, в Ин-
дии — на 8,5% при объеме нового бизнеса 1,08 млрд долларов. Досто-
верных данных о рынках Таиланда, Сингапура и Индонезии нет.

Южная Америка
В Южной Америке национальные ассоциации не декларируют объ-

емы нового бизнеса, а ведут учет по величине лизингового портфеля. 
В 2017 году индустрия лизинга росла в пять раз более высокими темпа-
ми, чем экономика стран Латинской Америки. Лизинговым компаниям 
приходится приспосабливаться к изменениям условий работы на рын-
ке, в том числе и к новым стандартам бухгалтерского учета, а именно 
МСФО-16 и ASC-842 (для компаний, подпадающих под действие ОПБУ 
США). Доля банков снизилась с 75% до 65%. В этих условиях большую 
гибкость проявляют независимые компании.

Таблица 46. Объем лизингового портфеля стран Латинской Америки 
2016–2017 годы

Страна

Лизинговый порт-
фель на конец 

2016 г.
(млн долларов)

Лизинговый порт-
фель на конец 2017 г.

(млн долларов)

Доля рын-
ка на конец 

2017 г.
(%)

Мексика 15 024 21 381 32.23

Колумбия 13 599 15 819 23.85
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Чили 10 470 12 651 19.07

Бразилия 7 324 8 251 12.44

Перу 6 102 6 032 9.09

Аргентина 1 134 904 1.36

Пуэрто 
Рико

731 730 1.10

Коста Рика 584 485 0.73

Гватемала 132 87 0.13

Венесуэла 287 0 0

Эквадор 93 0 0

Боливия 80 0 0

Гондурас 22 0 0

Всего 55 586 66 340 100

Не все страны добиваются одинаковых результатов. Мексика, Ко-
лумбия и Чили пережили реструктуризацию отрасли и уверенно дви-
жутся вперед. Бразилия находится на завершающем этапе реформы 
и демонстрирует положительные сдвиги. А Венесуэла, Эквадор, Боли-
вия и Гондурас выпали с рынка и продолжают стагнировать. 

Еще одной тенденцией последних лет стал постепенный уход с рын-
ка лизинга Латинской Америки инвесторов из США. Активы переходят 
под контроль компаний и банков из Японии, Испании, Франции, Герма-
нии и Канады. Инвестиции приходят, в основном, в независимые ком-
пании, где доходность капитала выше.

Австралия
Рынок лизинга Австралии относится к категории зрелых рынков, ко-

торый функционирует уже более 60 лет. Лизинг является проверенным 
методом финансирования оборудования и играет важную роль в под-
держке и развитии австралийской экономики. Представителем австра-
лийской финансовой индустрии является ассоциация AFIA. По оценкам 
AFIA, с общим объемом нового бизнеса в 2017 году — 31,5 млрд долла-
ров, Австралия занимает восьмое место в мире.
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На долю Новой Зеландии приходится 2,5% мирового рынка ли-
зинга, на долю всего африканского континента — 0,4%. С образовани-
ем в 2017 году Africalease (Африканская лизинговая Федерация) ожи-
дается, что в будущем качество представляемых данных по региону 
улучшаться.

Таблица 47. Объем нового бизнеса по странам в 2017 году

Место  
в рейтинге Страна

Объем ново-
го бизнеса  

(млрд долл.)

Динамика
2017/2016

(%)

Уровень  
проникновения  

в инвестиции
(%)

1 США 410.35 6.90 21.6
2 Китай 265.68 20.42 6.8
3 Великобритания 92.45 5.18 32.4
4 Германия 78.32 7.29 17.2
5 Япония 60.47 –2.00 5.3
6 Франция 49.78 8.69 16.1
7 Италия 33.63 12.89 15.2
8 Австралия 31.49 2.10 40.0
9 Канада 26.46 2.70 38.0

10 Швеция 24.88 10.50 27.1
11 Россия 20.06 46.68 н/д
12 Польша 19.11 15.72 25.1
13 Швейцария 13.59 0.27 12.3
14 Корея 12.00 5.30 8.9
15 Дания 11.95 0.31 29.4
25 Чехия 5.58 5.59 13.6
30 Словакия 3.16 6.59 17.8
34 Литва 2.36 23.66 32.1
39 Эстония 1.45 9.88 31.6
43 Латвия 1.00 13.2 18.0

44–45 Беларусь 0.80 97.0 7.8
47 Украина 0.46 33.00 н/д

Уровень проникновения

Обычно используют две методики определения уровня проникно-
вения лизинга в экономику страны. Первый показатель считается как 
соотношение объема нового бизнеса в лизинге к общему объему ин-
вестиций. В данной методике лизинг сравнивается с другими формами 
инвестиций. Недостатком методики является сложность в получении 
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достоверных данных об общем объеме инвестиций во многих стра-
нах мира. Уровень проникновения лизинга в инвестиции крупнейших 
стран приведен в таблице 48.

Таблица 48. Уровень проникновения лизинга в инвестиции некоторых 
стран в период с 2007 по 2017 года в (%)

Страна 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

США 26.0 16.4 17.1 17.1 21.0 22.0 22.0 22.0 22.0 21.5 21.6

Япония 7.8 7.2 7.0 6.3 6.8 7.2 9.8 8.9 9.6 8.4 9.0

Германия 15.5 16.2 13.9 14.3 14.7 15.8 16.6 16.4 16.7 17.0 17.2

Корея н/д 10.5 4.4 4.8 8.7 8.5 8.1 9.8 9.4 9.1 8.9

Велико-
британия

11.6 20.6 17.6 18.5 19.8 23.8 31.0 28.6 31.1 33.7 32.4

Франция 12.0 12.2 3.1 10.5 11.1 12.8 12.5 13.1 14.2 15.3 16.1

Италия 11.4 16.9 10.0 13.1 12.3 10.0 9.4 11.7 13.0 14.1 15.2

Бразилия 19.0 23.8 н/д н/д н/д н/д н/д н/д н/д н/д н/д

Канада 22.0 19.6 14.0 15.1 20.8 20.8 32.0 31.0 32.0 32.0 38.0

Австралия 14.2 10.0 10.0 12.0 27.5 27.5 40.0 40.0 40.0 40.0 40.0

Швеция 14.3 19.4 17.5 19.2 18.2 24.6 24.4 22.7 22.9 26.0 27.1

Источник: White Clarke Group Global Leasing Report.
Если сравнить показатели уровня проникновения с 1999 по 2006 

и с 2007 по 2017, то увидим, что в Великобритании, Канаде, Корее, Ав-
стралии и Швеции уровень проникновения вырос практически в два 
раза, в Японии, Германии, Франции и Италии остался на том же уровне, 
в США снизился на треть, а Бразилия исчезла из статистики.

Более надежным показателем уровня проникновения является от-
ношение объема нового бизнеса в лизинге к ВВП страны. ВВП является 
более достоверным показателем, чем уровень инвестиций, который во 
многих странах считается по-разному. Лидеры по уровню проникнове-
ния в ВВП показаны в таблице 49.

Таблица 49. Уровень проникновения лизинга в процентах к ВВП 2017 год

Ренкинг Страна % Ренкинг Страна %

1 Эстония 5.58 11 Австралия 2.28
2 Литва 4.99 12 Китай 2.21
3 Швеция 4.65 13 Норвегия 2.20
4 Дания 3.67 14 Австрия 2.12
5 Польша 3.64 15 Германия 2.12
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6 Словения 3.58 16 США 2.11
7 Великобритания 3.52 28–29 Беларусь 1.50
8 Латвия 3.30 30 Россия 1.27
9 Словакия 3.29 41 Украина 0.41

10 Чехия 2.59 50 Индия 0.04

Источник: White Clarke Group Global Leasing Report.

МЕТОДИКА ВЫВОДА ДАННЫХ

Поскольку в мировом обзоре мы руководствовались данными из 
статистического отчета White Clarke Group, кратко остановимся на ме-
тодиках подсчетов, используемых в отчете. 

Трансграничный лизинг включен в национальные данные страны 
лизингодателя. За объем нового бизнеса принимается стоимость пе-
реданных за календарный год предметов лизинга. Это не обязательно 
означает новое оборудование, это может быть подержанное оборудо-
вание. Учитывается и возвратный лизинг уже используемого оборудо-
вания. С 2011 года в объём нового бизнеса включают сделки купли-про-
дажи в рассрочку. В некоторых странах национальные лизинговые 
ассоциации (или другие источники информации) включают в объем 
лизинга аренду земли и зданий. Из отчета White Clarke Group исключе-
на аренда недвижимости. Из объемов исключается потребительский 
лизинг. Предмет лизинга должен приобретаться для инвестиционной 
предпринимательской деятельности, а не для частного непрофессио-
нального использования в домохозяйствах. 

Европа
Поскольку данные за 2018 год появятся в Leaseurope не ранее се-

редины текущего года, в настоящем обзоре приводятся данные за 
2017 год, предоставленными в результате опроса ассоциациями-чле-
нами. Leaseurope объединяет 45 ассоциаций-членов в 32 европейских 
странах, представляющих лизинговую, долгосрочную и/или кратко-
срочную аренду. В 2017 году эти ассоциации представляли более 1400 
лизинговых компаний и 500 компаний краткосрочной аренды.

Объем продуктов, охватываемых членами Leaseurope, варьирует-
ся от краткосрочной аренды до финансовой и оперативной аренды 
всех типов активов (легковые и грузовые автомобили, строительная 
и сельскохозяйственная техника, промышленное оборудование и не-
движимость), а также включает в себя краткосрочную аренду легковых 
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автомобилей, микроавтобусов и грузовиков. По оценкам, Leaseurope 
в 2017 году опросом охвачено около 93% европейского рынка лизинга. 
Показанные темпы роста рассчитывались на основе однородной выбор-
ки стран-членов, представивших отчетность как в 2016, так и в 2017 году.

В 2017 году суммарный объем нового бизнеса составил 384,1 млрд 
евро, что на 9,4% больше по сравнению с 2016 годом. (Диаграмма 1). 
Лизинговый портфель вырос на 5,3%, и составил по итогам 2017 го-
да 802,2 млрд евро. Великобритания в 2017 году стала крупнейшим 
европейским рынком лизинга, с объемом нового бизнеса на сумму 
101,3 млрд евро, за ней следуют Германия (58,7 млрд евро) и Франция 
(51,7 млрд евро). Лизинговый бизнес уже пятый год демонстрирует 
уверенный рост, и все страны, принимавшие участие в исследовании, 
показали положительную динамику, за исключением Бельгии. Около 
половины национальных рынков испытали двузначный рост. В част-
ности, Греция, Россия, Литва и Турция продемонстрировали высокий 
рост объемов нового бизнеса. Высокие показатели в автомобильном 
секторе, а также в секторе машиностроения и промышленного обору-
дования способствовали общему росту рынка лизинга.

В течение 2017 года европейские лизингодатели передали клиен-
там промышленного оборудования и транспортных средств на сумму 
в 369,4 млрд евро и недвижимости — на 14,7 млрд евро. В 2017 году 
суммарная стоимость переданных объектов недвижимости составила 
3,8% объема нового бизнеса. Сегмент оборудования вырос на 10,1% по 
сравнению с предыдущим годом, в то время как лизинг недвижимости 
показал снижение объёмов на 3,5%. (Диаграмма 2).

Диаграмма 1. Динамика изменения объёма нового бизнеса на европей-
ском рынке лизинга с 2005 по 2017 годы. (Источник Leaseurope).
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В 2017 году уровень проникновения в реальный сектор экономик ев-
ропейских стран, определяемый как отношение объема нового бизнеса 
к инвестициям в реальный сектор экономики, составил 15,3%, по срав-
нению с 15,0% в 2016 году. Если рассматривать только лизинг оборудо-
вания и транспортных средств (за исключением недвижимости), то уро-
вень проникновения составил 26,6%, по сравнению с 26,0% в 2016 году.

Диаграмма 2. Динамика изменения объёма нового бизнеса в сегмен-
тах лизинга оборудования и транспортных средств и недвижимости. 
(Источник Leaseurope)

ЛИЗИНГ ОБОРУДОВАНИЯ  
И ТРАНСПОРТНЫХ СРЕДСТВ

Автомобильные активы, то есть легковые и коммерческие автомо-
били, составили 70% (268,1 млрд евро) от общего объема европейского 
нового бизнеса 2017 года, оставаясь крупнейшим сегментом лизингово-
го рынка. Уверенный рост продемонстрировал сектор легковых автомо-
билей, который вырос на 9,9%. По оценкам Leaseurope, в 2017 году ев-
ропейские лизинговые и прокатные компании приобрели более 9,5 млн 
легковых автомобилей. Объем нового бизнеса в лизинге коммерческих 
автомобилей тоже рос, хотя и несколько медленнее, чем лизинг легко-
вых автомобилей, увеличившись в 2017 году на 7,9%, до 69,0 млрд евро.

Сегмент промышленного оборудования пережил еще один год 
двузначного роста, увеличившись на 14,9% до 57,0 млрд евро и занял 
нишу в 15% от общего объема нового бизнеса. В сегменте судов, само-
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летов, железнодорожного подвижного состава, а также в сегменте “дру-
гих видов оборудования”, который включает в себя генерирующие акти-
вы в области энергетики, такие как солнечные панели, также наблюдался 
рост на 24,8% и 3,5%, соответственно. Еще одним направлением роста 
стал лизинг компьютеров и офисной техники, который увеличился на 3%.

В краткосрочную аренду в 2017 году передано более 474 000 ав-
томобилей, по 25,8 млн индивидуальным договорам аренды. Всего, 
на конец, года арендные компании владели парком в почти 515 000 
автомобилей.

Диаграмма 3. Структура европейского рынка лизинга по предметам 
лизинга. (Источник Leaseurope)

Объем нового бизнеса 2017 года распределился по видам активов 
следующим образом:

•	 легковые автомобили — 52%;
•	 коммерческие транспортные средства — 18%;
•	 оборудование 26%;
•	 недвижимость 4%.

Диаграмма 4. Распределение объема нового бизнеса 2017 года по секто-
рам экономики. (Источник Leaseurope)
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Объем оборудования, переданного в лизинг в 2017 году поступил 
следующим категориям клиентов:

— потребительский лизинг (физические лица) 24%;
— общественный (государственный) сектор 3%;
— сфера услуг 43%;
— сельское хозяйство, лесное хозяйство и рыболовство 3%;
— производство, промышленность и строительство 24%;
— иные категории клиентов — 3%.

Таблица 50. Объем нового бизнеса некоторых европейских стран по 
итогам 2017 года

Страна

Объем нового бизнеса
(млн евро)

Рост в% 
2017 

к 2016 г.*2017 г. 2016 г.

Великобритания 73 199 74 455 8,08

Германия 58 749 54 755 7,29

Франция 39 117 36 267 8,69

Италия 26 629 23 588 12,89

Россия 16 721 10 138 46,68

Швеция 16 590 15 277 10,50

Польша 15 930 13 431 15,79

Литва 1 871 1 513 23,66

Эстония 1 201 1 093 9,88

Латвия 791 700 13,02

Беларусь 726 369 97,00

* с поправкой на колебания обменного курса
Источник: Total Leaseurope Leasing Market 2017.
В июле 2018 года Leaseurope опубликовала 17 выпуск Рейтинга веду-

щих европейских лизинговых компаний. Цель рейтинга — предостав-
ление актуальных годовых данных о величине нового бизнеса и лизин-
гового портфеля ведущих европейских лизинговых компаний. Ренкинг 
пятидесяти ведущих европейских компаний по объему нового бизне-
са приведен в таблице 51. 
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Таблица 51. Ренкинг крупнейших европейских лизинговых компаний по 
итогам 2017 года. (Источник Leaseurope)
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ОБ ИССЛЕДОВАТЕЛЬСКОЙ ПРОГРАММЕ  
LEASEUROPE

Leaseurope является голосом европейской лизинговой и прокат-
ной индустрии и основным источником информации для отрасли на 
европейском уровне. Каждый год Leaseurope работает над тем, чтобы 
лизинговая отрасль была обеспечена актуальными и полными рыноч-
ными данными, научными исследованиями и публикациями о тенден-
циях в развитии лизинговой отрасли.

Исследования Leaseurope проводятся таким образом, чтобы отра-
жать истинные потребности отрасли. Осуществляя исследовательские 
проекты при поддержке отрасли, Leaseurope является единственным 
органом европейского уровня, который может действительно полно 
и объективно позиционировать отрасль. В результате исследования 
позволяют: объяснить, кого представляет Федерация; разъяснять важ-
ность отрасли для европейской экономики; поддерживать лоббирова-
ние отрасли; продвигать и повышать осведомленность бизнеса о ли-
зинговом продукте.

Leaseurope Index — это уникальное ежеквартальное исследование 
европейских лизинговых и прокатных компаний. В дополнение к объе-
му нового бизнеса и портфелю, исследование отслеживает отношение 
затраты / доходы, прибыльность, стоимость риска, рентабельность ак-
тивов и рентабельность собственного капитала. 

Исследование проводилось на основе опроса 23 компаний, ко-
торые участвовали в исследовании на добровольной основе. Вы-
борка компаний широко представляет европейский рынок с точки 
зрения географического охвата и охвата активов. Выборка пред-
ставляет значительную долю общего европейского рынка лизин-
га.  Опрос отслеживает тенденции ключевых показателей эффек-
тивности на европейском уровне. Результаты представлены только 
в совокупности, и на основе этих агрегированных данных нельзя 
сделать никаких выводов о результатах деятельности какой-либо 
компании в отдельности.

Что подразумевается под «лизингом»? Лизинг определяется в со-
ответствии с Международными стандартами финансовой отчетности 
(IAS17).

Средневзвешенные показатели в третьем квартале 2018 года ухуд-
шились по сравнению с тем же кварталом 2017 года. Общий объем но-
вого бизнеса по выборке фирм вырос на 7,7% по сравнению с третьим 
кварталом 2017 года. Лизинговый портфель увеличился в третьем квар-
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тале 2018 года на 6,6%, в то же время как активы, взвешенные по ри-
скам, выросли на 5,3%.

Прибыль и рентабельность
Произошло значительное снижение прибыли до налогообложения, 

которая сократилась на 17,2% в третьем квартале 2018, по сравнению 
с тем же периодом 2017 года. Как следствие, средний коэффициент рен-
табельности также снизился с 45,0% в третьем квартале 2017 года до 
38,3% в третьем квартале 2018 года.

Доходы, расходы и затраты/доходы
По сравнению с аналогичным периодом 2017 года операционные 

доходы в третьем квартале 2018 года выросли на 1,3%, в то время как 
операционные расходы выросли на 4,1%. Из-за большего роста за-
трат среднее соотношение затрат и доходов увеличилось до 48,5% 
в третьем квартале 2018 года по сравнению с 46,5% в третьем квар-
тале 2017 года. 

Резерв на возможные потери
Резервы на возможные потери по кредитам в третьем квартале 

2018 года существенно выросли на — 84,2% по сравнению с третьим 
кварталом 2017 года. Это, вероятнее всего, является следствием край-
не низкого уровня резервов в 2017 году, а также некоторых изменений 
в бухгалтерском учете в связи с внедрением МСФО.

Показатели RoA и RoE
Медианная RoA (рентабельность активов (%) — величина сред-

ней чистой прибыли всех компаний до налогообложения в процен-
тах к средней величине портфеля за тот же период) несколько сни-
зилась в третьем квартале 2018 года, до уровня 1,4%, по сравнению 
с 1,5% в 3 квартале 2017. RoE (рентабельность собственного капита-
ла (2011=100%) — чистая прибыль всех компаний до налогообложе-
ния (в годовом исчислении) по отношению к собственному капиталу) 
снизилась в третьем квартале 2018 года до 99%, по сравнению с 116% 
в аналогичном периоде 2017 года.

В первых трех кварталах 2018 года параметры рентабельности и со-
отношения затрат/доходов претерпели негативные изменения, поэто-
му, для повышения эффективности, лизингодателям следует особенно 
внимательно следить за эксплуатационными затратами. Низкий рост 
операционных доходов предполагает, что рост нового бизнеса проис-



72

ходит за счет снижения маржи. В течение следующего года европей-
ская экономика должна показать умеренный рост, в то же время, пер-
спективы устойчивого роста лизинга остаются высокими. 

Исследовательский проект Базель 3 — проект Leaseurope, в кото-
ром подчеркивается низкий риск лизинга в Европе, а также потенци-
альные последствия Базель 3 для отрасли. Это уникальное исследова-
ние было проведено Советом Deloitte во Франции и финансировалось 
Фондом Leaseurope Research, который был создан в конце 2011 года для 
финансирования отраслевых исследований. В рамках этого исследова-
тельского проекта было подготовлено в общей сложности три доклада, 
которые окажутся ценными для регулирующих органов, специалистов 
по лизингу, материнских компаний, инвесторов, ученых и всех, кто по-
желает оценить отрасль.

В результате исследований, проведенных Leaseurope и партнера-
ми, сформулированы десять причин, по которым следует инвестиро-
вать в лизинг:

1. Уникальные бизнес-модели, основанные на владении активами.
2. Устойчивость и стабильность в период экономического кризиса.
3. Низкие уровни затрат/доходов.
4. Низкая стоимость риска.
5. Стабильный и прибыльный бизнес.
6. Гибкость управления финансами и ликвидностью.
7. Лизинг является эффективным способом вложения капитала.
8. Сильный внутренний контроль с учетом специфики активов.
9. Владение активами обеспечивает минимальное количество де-

фолтов и низкие потери капитала.
10. Экспертиза и управление качеством активов являются осно-

вой лизинга.

Россия
В октябре 2018 года было объявлено о разделении бизнесов рей-

тингового агентства RAEX и кредитного рейтингового агентства «Экс-
перт РА». В этой связи организации теперь отдельно друг от друга 
проводят анкетирование лизингодателей и анализируют данные, ха-
рактеризующие развитие лизингового рынка.

В целях более полной подачи информации приведем результаты 
исследований обоих агентств.

Агентство RAEX подготовило рэнкинг крупнейших лизинговых ком-
паний России по итогам 2018 года. Совокупный объем нового бизнеса 
участников рэнкинга достиг 1,274 трлн рублей. Рост по итогам 2018 го-
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да составил 26% по сравнению с предыдущим годом. Темпы прироста 
нового бизнеса оказались ниже, чем годом ранее, когда этот показа-
тель увеличился на 48%. По оценкам RAEX, совокупный объем лизинго-
вого рынка России в 2018 году составил 1,35 трлн рублей. Сумма новых 
договоров, заключенных участниками рэнкинга в 2018 году, увеличи-
лась на 32% до 1 трлн 919,7 млрд рублей, а их совокупный лизинговый 
портфель — на 36% до 3 трлн 934,9 млрд рублей. Количество новых до-
говоров за последний год возросло, по сопоставимым данным, на 21% 
и достигло 223,6 тыс. Концентрация рынка по объемам нового бизнеса 
практически не изменилась: доля первых десяти компаний в совокуп-
ном объеме нового бизнеса участников рэнкинга составила 73% про-
тив 72% годом ранее. При этом концентрация на топ-10 в сумме новых 
договоров выросла до 72% с 64% годом ранее. 

Лидером рынка по объемам нового бизнеса уже третий год под-
ряд стала ГТЛК. Вторую позицию сохранила компания «Сбербанк Ли-
зинг». Компания ВТБ Лизинг поднялась на одну строчку за счет роста 
объема сделок по лизингу железнодорожной техники (это самый бы-
строрастущий сегмент рынка по итогам 2018 года). В сообщении RAEX 
также приводится список 30 крупнейших российских лизинговых ком-
паний по итогам 2018 года. 

Рейтинговое агентство «Эксперт РА» подвело предварительные ито-
ги исследования российского рынка лизинга за 2018 год. Согласно про-
веденному анкетированию, объем нового бизнеса по итогам прошлого 
года составил 1,31 трлн рублей, что на 20% больше результатов 2017 го-
да. Аналитики уточняют, что объемы и динамика рынка могли оказать-
ся выше, однако отсутствие крупных сделок, традиционных для конца 
года, привело к тому, что на IV квартал пришлось только 23% годового 
объема нового бизнеса. Сумма новых лизинговых договоров по срав-
нению с 2017 годом выросла на 22% и достигла почти 2 трлн рублей, 
что позитивно сказалось на объеме лизингового портфеля, который на 
начало 2019 года составил 4,3 трлн.

Существенно усилилась консолидация лизингового рынка. Доля но-
вого бизнеса 20-ти крупнейших компаний по сравнению с аналогичным 
периодом 2017-го увеличилась на 4,6 п. п. и перешагнула отметку в 88%. 
При этом доля первой тройки компаний рэнкинга превысила 48%.

Рынок оперативного лизинга постепенно набирает обороты: сегод-
ня его доля достигла 21%. Потенциал роста все еще значительный. В Ев-
ропе доля данного сегмента в общем объеме лизинговых сделок до-
стигает 60%. При этом, как и в прошлом году, наибольшую долю (93,5%) 
нового бизнеса в сегменте оперативного лизинга сформировали сдел-



74

ки с авиа- и железнодорожной техникой. Одним из значимых препят-
ствий на пути развития оперативного лизинга в России, специалисты 
называют степень готовности к нему самих участников рынка. Немно-
гие клиенты готовы отдавать свой флот на аутсорсинг — так же, как 
и немногие лизинговые компании готовы брать на себя риск владения 
большими объемами предметов лизинга. Другая особенность россий-
ского менталитета со стороны лизингополучателей, — неготовность 
вносить платежи по лизингу на протяжении нескольких лет, не полу-
чив при этом предмет лизинга в собственность в конце договора. По 
этой же причине тормозится развитие оперативного лизинга для фи-
зических лиц. Эксперты считают, что должно пройти некоторое время, 
чтобы потребитель изменил свое отношение к системе потребления 
от владения к пользованию.

Лизинговый портфель на 1 октября 2018 года достиг объема в 4,1 тр-
лн рублей, что на 19% больше, чем в начале года. Однако общий рост 
во многом обусловлен активностью госкомпаний и ростом проблем-
ных активов. По оценке агентства «Эксперт РА», совокупный лизинго-
вый портфель стагнирует без учета крупнейших лизингодателей и про-
блемных активов, переуступленных банками лизинговым компаниям. 
За счет перевешивания с банков проблемных активов на ЛК в лизин-
говых портфелях, в том числе весьма крупных, скопилось не меньше 
15% токсичных активов. Доля лидера рынка в лизинговом портфеле 
увеличилась до 22% с 14% годом ранее, а без учета четырех крупней-
ших госкомпаний — ГТЛК, «Сбербанк Лизинга», ВТБ Лизинга и «ВЭБ-ли-
зинга» — прирост совокупного портфеля составил бы менее 5%. Если 
в 2019 году данный тренд сохранится, то, по оценкам агентства, доля 
топ-тройки вырастет до 50%, а доля госкомпаний — с нынешних 60% 
до 65%.

Для белорусских лизингодателей могут представлять определен-
ный интерес тенденции развития рынка облигаций на территории Рос-
сийской Федерации. Доля выпущенных облигаций в фондировании ли-
зинговых компаний в текущем году снизилась почти в два раза: с 10,5 до 
6,6%. Такому сценарию способствовали скорее общие, чем отрасле-
вые причины. Среди них — ухудшение конъюнктуры облигационно-
го рынка во втором-третьем кварталах 2018 года. «Жесткая конкурен-
ция среди банков за надежных заемщиков привела к сужению спреда 
между банковскими ставками и эффективной доходностью облигаций 
с 3–4 п. п. в 2015–2016 годах и до 0–1 п. п. в 2018-м. Сейчас на Мосбирже 
торгуются облигации всего 11 лизинговых компаний, тогда как рейтинг 
агентства «Эксперт РА» насчитывает 120 представителей данной сфе-
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ры. Основной недостаток подобного финансирования — процедурные 
сложности. «Выпуски облигаций зачастую кэптивны, то есть не менее 
50% размещений частных лизинговых компаний по факту выкупается 
аффилированными с собственниками лизинговых компаний структу-
рами, — отмечают в агентстве «Эксперт РА». То есть, выпуск проводит-
ся под конкретного покупателя».

За последние пару лет количество выпусков облигаций лизинго-
вых компаний значительно выросло. При этом в целом рынок корпо-
ративных облигаций не показывал высоких темпов роста. Даже наобо-
рот, в 2018 году наметился некоторый спад. Так, по данным Московской 
биржи, объемы первичных размещений в прошлом году снизились на 
14%. Общая тенденция затронула лишь крупных эмитентов, вразрез 
с этим, на рынке стал формироваться сегмент высокодоходных обли-
гаций, количество которых за последние 2 года существенно выросло. 
И среди этих бумаг существенную долю занимают лизинговые компа-
нии третьего эшелона с объемом лизингового портфеля до 1 млрд ру-
блей. За последние 2 года восемь таких компаний разместили более 
двух десятков выпусков как биржевых, так и коммерческих облигаций 
под доходности 12,25–18% годовых. Спрос на такие бонды был обуслов-
лен несколькими факторами. Первый — это набирающая силу тенден-
ция по выходу частных лиц на рынок облигаций, рассматривающих его 
как альтернативу депозитам, ставки по которым упали до неприлично 
низких значений. По данным Московской биржи, число новых клиен-
тов — физических лиц на рынке с 2013 по 2017 год учетверилось, а за 
11 месяцев 2018 года выросло еще на 142%! Вполне естественно, что 
новые инвесторы покупают среди прочего и высокодоходные облига-
ции, в частности лизинговых компаний. К тому же лизинговый бизнес 
достаточно прозрачен и понятен частному инвестору, в отличие от мно-
гих других: платежи по лизингу обеспечены имуществом.

Второй фактор популярности облигаций лизинговых компаний — 
налоговые льготы, которые позволяют не платить НДФЛ по купонному 
доходу, полученному от бумаг, выпущенных после 1 января 2017 года, 
если этот доход не превышает ключевую ставку ЦБ плюс 5 процентных 
пунктов. Эта льгота позволила частным инвесторам, которые финанси-
ровали небольшие лизинговые компании посредством займов, конвер-
тировать свои займы в бонды и получить льготу по налогообложению. 
И третья причина роста популярности облигаций как инструментов 
финансирования для лизинговых компаний — это политика банков, 
которые под давлением ЦБ РФ вынуждены были с 2014 года резко со-
кратить кредитование небольших лизинговых компаний, что привело 
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к одномоментному резкому сокращению их бизнеса. Перестройка сек-
тора на новые источники финансирования заняла несколько лет, и об-
лигации пришлись как нельзя кстати в качестве альтернативы тради-
ционным источникам ресурсов.

Лизинговый рынок достигает значительных размеров  — после 
банков это второй сектор с точки зрения размеров кредитных требо-
ваний, однако в настоящее время он является нерегулируемым, от-
мечают в Центральном Банке России. Сейчас аналитика рынка основы-
вается исключительно на данных компаний, которые отчитываются по 
МСФО. Но это неполная картина. Профессиональных игроков, по оцен-
кам ЦБ РФ, порядка 300. Объемы рынка определяются на доброволь-
ных началах — анкетированием. 

В целом рынок лизинга на текущий момент показывает восстанови-
тельную динамику после рецессии, констатируют в ЦБ. «С учетом отсут-
ствия отраслевой статистики и низкой информационной прозрачности 
лизинговых компаний большую актуальность приобретает реформа 
лизингового рынка, которая позволит отслеживать качество его роста 
и в долгосрочном периоде будет способствовать укреплению доверия 
к компаниям и снижению премии за риск».

Правительство поручило ЦБ и Минфину провести анализ рынка, 
и теперь ЦБ каждые полгода собирает данные от компаний. Но пода-
вляющая часть из них, включая государственные, отказалась предо-
ставлять информацию, ссылаясь на коммерческую тайну. Собственно, 
после этого и встал вопрос о регулировании рынка.

Основные направления реформы лизинговой отрасли ЦБ РФ фор-
мулирует следующим образом:

— первым направлением является введение рамочного государ-
ственного регулирования и установление требований к минимально-
му капиталу лизинговых компаний;

— второе направление реформы связано с тем, что предстоит улуч-
шить защиту имущественных прав лизингодателей;

— третье направление — налоговое. Лизинговый сектор будет пе-
реведен на международные стандарты финансовой отчетности (МСФО), 
отсюда возникает потребность в новой редакции Налогового кодекса.

Компании, которые попадут под регулирование, будут обязаны иметь 
собственный капитал от 20 до 70 млн рублей (в зависимости от активов), 
составлять аудированную финансовую отчетность, войти в реестр Бан-
ка России, а также вступить в саморегулируемую организацию (СРО).

Основным же элементом, стимулирующим переход компаний под 
регулирование ЦБ, является возможность проведения их клиентами 
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ускоренной амортизации. Все лизинговые компании клиенты кото-
рых получают государственную поддержку в виде субсидий либо в ви-
де ускоренной амортизации, должны будут находиться в реестре ЦБ. 
Им придется вступить в саморегулируемую организацию (СРО), и они 
должны будут иметь лизинг как исключительный вид деятельности. 
В дальнейшем будут вводиться элементы надзора, похожего на бан-
ковский. Будут какие-то требования к капиталу ЛК, риску на одного за-
емщика, требования по сделкам с заинтересованностью.

По мнению ЦБ РФ, благодаря государственной поддержке лизинг 
в России достиг впечатляющих масштабов, но нет точной информа-
ции ни о его размере, ни о его структуре, ни о его стоимости. В капи-
тал лизингодателей в течение нескольких лет было вложено порядка 
400 млрд рублей. Однако возникает вопрос, насколько эффективно 
они используются. Согласно данным, которые приводят авторы за-
конопроекта в пояснительной записке, государству принадлежит от 
50 до 70% активов лизингового сектора. С учетом мер государствен-
ной поддержки в форме субсидий и нерыночных займов, ежегодно 
оказываемой частным компаниям, доля активов лизингового секто-
ра, финансируемых за счет бюджетных средств, возрастает. При этом 
лизинговый сектор, по данным, изложенным в пояснительной запи-
ске, является хронически убыточным. «Сводный финансовый резуль-
тат деятельности лизинговых компаний по МСФО за 2017 год составил 
убыток в 76 млрд рублей (и 70 млрд рублей убытка за 2016 год)». При 
росте отрасли в 2016–2017 годах на десятки процентов объем получен-
ных лизинговых платежей в этот период увеличился гораздо скромнее: 
в 2016-м на 5%, а в 2017-м — на 10%.

Миссия у лизингового бизнеса с точки зрения экономики государ-
ства — обновлять основные фонды. Значение этой задачи очень труд-
но переоценить. Сегодня отраслевых стандартов ведения бизнеса в ли-
зинге нет, и введение института СРО должно восполнить этот пробел.

По мнению экспертов, после проведения реформы лизинговой от-
расли крупные игроки, скорее всего, усилят специализацию, а мелкие 
будут вынуждены уйти с рынка, если не смогут соответствовать новым 
стандартам. Средние компании, входящие в топ-30, также продолжат 
проводить политику слияния и поглощения, что еще больше усилит 
тенденцию на консолидацию отрасли.

Один из авторитетнейших экспертов лизинговой отрасли России 
Алексей Киркоров уверен, что любые планируемые изменения в части 
регулирования неизбежно повлекут структурные изменения на лизин-
говом рынке. «Основным вызовом для лизингового рынка является на-
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мерение изменить природу лизинговых отношений и вынести лизинг 
из арендных взаимоотношений, приблизив его к кредитным. Такие дей-
ствия могут спровоцировать существенные изменения: рынок будет 
отброшен лет на двадцать назад, и придется заново формировать всю 
судебную практику и рынок в целом. Это приведет к снижению инве-
стиций в обновление производственных фондов и к дестабилизации 
рынка. Крайне важно сохранить гармоничное развитие лизинга в кон-
тексте арендных отношений, так же, как это реализовано в странах Ев-
разийского союза и в других государствах», — резюмирует специалист.

Украина
Экономическая нестабильность прошлых лет повлияла не только 

на темпы развития Украины, но и на лизинговую отрасль в том числе. 
В последние годы рынок лизинга медленно восстанавливается после 
резкого уменьшения количества лизинговых сделок в 2015 году. Од-
нако еще рано говорить о восстановлении рынка. Если в 2013 году за-
ключено 11 тысяч договоров на сумму 3,947 млрд долларов США, то 
в 2017 году — 7 752 договора на сумму 462 млн долларов США. Пода-
вляющее большинство лизингополучателей (90%) являются юридиче-
скими лицами. Примерно 70% активных клиентов лизинга — это МСП.

В течение 2017 года объем нового бизнеса составил 9.75 млрд грн. 
(290 млн евро по курсу на 31.12.2017) — что на 53% или 3.38 млрд грн. 
больше чем в 2016 году. В 2017 году объем лизингового портфеля ком-
паний участников Украинского Объединения Лизингодателей вырос 
почти на один миллиард гривен, или 9.8% по сравнению с предыду-
щим годом. Таким образом, суммарный объем лизингового портфеля 
достиг отметки 11.31 млрд грн. (337 млн евро). Объем 1 млрд грн. пре-
высили четыре участника УОЛ.

Диаграмма 5. Объем ВВП и нового бизнеса в лизинге 2011–2017 года
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 Основным предметом лизинга в Украине, занимающим около 70% 
рынка, по-прежнему остался автомобильный транспорт. Объем пере-
данных в лизинг автомобилей в 2017 году компаниями-членами Объ-
единения составил 5871 автомобиль, что представляет собой рост по 
сравнению с 2016 годом на 30%. Распределение рынка лизинга Украи-
ны по предметам лизинга:

— 62% составляют транспортные средства (легковые и грузовые 
автомобили); 

— 19% — сельскохозяйственная техника (50% трактора, 25% зер-
ноуборочные комбайны и 25% обрабатывающая техника);

— 19%  — другие виды техники, промышленное оборудование 
и недвижимость.

По итогам трех кварталов 2018 года объемы нового бизнеса соста-
вили 11,227 млн грн. против 6,890 млн грн. на эту дату годом ранее. Та-
ким образом рост по итогам 9 месяцев составляет 4,336 млн грн. или 
63%. По состоянию на 30.09.2018 общий объем портфеля лизинговых 
компаний — членов Ассоциации «Украинское объединение лизинго-
дателей» составляет 15,186 млрд грн. (без учета платы за пользование 
предметом лизинга). С начала года портфель действующих договоров 
лизинга увеличился на 3,88 млрд гривен или на 34.3%.

До 2017 года не было лицензионных требований для небанковских 
учреждений, предоставляющих услуги финансового лизинга в Украи-
не. 6 декабря 2016 года Кабинет Министров Украины утвердил новые 
лицензионные требования, согласно которым лизингодатели обязаны 
получать лицензию на предоставление услуг по финансовому лизин-
гу. В настоящий момент, в Украине, для ведения лизинговых операций 
небанковские финансовые учреждения обязаны получить лицензию 
Нацкомфинуслуг, тогда как банки имеют право осуществлять финансо-
вый лизинг на основании банковской лицензии Национального банка 
Украины. Подавляющее большинство операций на рынке лизинга это 
финансовый лизинг. В то же время, для предоставления услуг опера-
тивного лизинга лицензия не нужна, и такая деятельность не регулиру-
ется. Оперативный лизинг сконцентрирован, в основном, в автомобиль-
ном секторе. По состоянию на начало 2018 года 551 учреждение имело 
право на предоставление услуг финансового лизинга (в частности 280 
финансовых компаний, 88 банков и 183 юридических лица, не являю-
щихся финансовыми учреждениями). По данным Украинского объеди-
нения лизингодателей (УОЛ), по состоянию на декабрь 2017 года было 
около 40 активных лизинговых компаний. Около 70% нового бизнеса 
лизингового рынка в Украине формируют 16 членов УОЛ.
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МЕТОДИКА ПРОВЕДЕНИЯ РЕЙТИНГА

В основу составления рейтинга положены следующие показатели:
•	 Объем нового бизнеса — совокупная стоимость предметов ли-
зинга, переданных в отчетном году (без НДС);
•	 Лизинговый портфель — текущая сумма обязательств на ко-
нец года в соответствии с графиками лизинговых платежей по не-
завершенным в течение года лизинговым договорам, независимо 
от фактической оплаты (с НДС);
•	 Объем начисленных лизинговых платежей — сумма начис-
ленных лизинговых платежей по договорам лизинга за отчетный 
период (с НДС).
Все принятые для оценки показатели отражают количественные 

аспекты лизингового бизнеса, но обладают различной направленно-
стью: объем нового бизнеса характеризует масштаб ведения лизин-
говой организацией бизнеса в отчетном периоде, по величине ли-
зингового портфеля можно оценить перспективную устойчивость 
положения организации на рынке, по величине начисленных за год 
лизинговых платежей — масштаб ведения бизнеса в прошлых пери-
одах времени, что позволяет считать выбранный набор показателей 
сбалансированным.

Вследствие неодинаковой значимости выбранных показателей для 
оценки места лизинговой организации на рынке в отчетном периоде 
показателям присваиваются следующие весовые значения:

1.	 Объем нового бизнеса — 500;
2.	 Лизинговый портфель — 300;
3.	 Объем начисленных лизинговых платежей — 200.
Для сведения указанных показателей в единую рейтинговую оцен-

ку, осуществляется их приведение к безразмерному виду путем шкали-
рования по следующей формуле:

ki — безразмерная оценка интересующего параметра для лизинго-
вой организации с i-м порядковым номером;

аi — значение интересующего показателя для лизинговой орга-
низации с i-м порядковым номером в величинах измерения данного 
показателя;

аmax — наибольшее значение интересующего показателя среди всех 
лизинговых организаций, вошедших в диапазон исследования;

ki =      
ai –amin

amax–amin
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аmin — наименьшее значение интересующего показателя среди всех 
лизинговых организаций, вошедших в диапазон исследования.

Таким образом, каждой организации присваиваются безразмерные 
оценки по каждому интересующему параметру в интервале от нуля (для 
организации, обладающей минимальным показателем из всего диапа-
зона исследования) до единицы (для организации, обладающей макси-
мальным показателем из всего диапазона исследования).

Присвоение рейтинговой оценки производится с применением 
следующей рейтинговой формулы:

Ri = ki
1 • 500 + ki

2 • 300 + ki
3 • 200

Ri — результирующая рейтинговая оценка для лизинговой органи-
зации с i-м порядковым номером;

ki
1 — безразмерная оценка объема нового бизнеса для лизинговой 

организации с i-м порядковым номером;
ki

2 — безразмерная оценка лизингового портфеля для лизинговой 
организации с i-м порядковым номером;

ki
3 — безразмерная оценка объема полученных за год лизинговых 

платежей для лизинговой организации с i-м порядковым номером.
Таким образом, любая участвовавшая в рейтинге организация мо-

жет набрать от нуля до тысячи баллов.
Параллельно с составлением общей рейтинговой таблицы по со-

вокупным значениям показателей: объем нового бизнеса, лизинго-
вый портфель, объем начисленных лизинговых платежей — по виду 
деятельности в целом (включая инвестиционный лизинг (лизинговые 
операции с юридическими лицами и индивидуальными предпринима-
телями) и потребительский лизинг (лизинговые операции с физи-
ческими лицами)) составляются рейтинговые таблицы отдельно для 
каждого из сегментов — инвестиционного и потребительского) с ис-
пользованием тех же показателей (но только для лизинговых опе-
раций соответствующего сегмента) и той же методики расчета ре-
зультирующей рейтинговой оценки, что и при составлении общей 
рейтинговой таблицы. 

Учитывая, что целью проведения рейтинговых исследований ли-
зингового рынка является выявление характерных для него тенден-
ций, получение обобщающих данных по рынку в целом и ранжиро-
вание участников рэйтинга по параметрам, характерным именно для 
данного рынка в силу его специфических особенностей, при проведе-
нии исследований в дополнение к рейтингу лизинговых организаций 



82

был проведен ряд рэнкинговых сопоставлений по дополнительным па-
раметрам, характеризующим и описывающим количественные и каче-
ственные параметры и результаты лизинговой деятельности, эффектив-
ность и финансовую устойчивость лизинговых организаций.

Для дополнительной оценки количественных параметров 
и эффективности лизинговой деятельности используются следующие 
показатели:

•	 Сумма новых договоров лизинга — совокупная стоимость за-
ключенных в течение года лизинговых договоров (с НДС) (также 
как и для трех основных показателей, использующихся для расче-
та результирующей рейтинговой оценки ранжирование участни-
ков рейтинга по данному показателю осуществляется как по виду 
деятельности в целом, так и отдельно по инвестиционному и по-
требительскому сегментам);
•	 Темп роста бизнеса — отношение лизингового портфеля на ко-
нец года к величине лизингового портфеля на начало года;
•	 Темп роста объема нового бизнеса — отношение объема но-
вого бизнеса в анализируемом году к величине объема нового биз-
неса в предшествующем году. 
•	 Коэффициент рентабельности активов — отношение прибы-
ли к средней величине общих активов за отчетный год. 
•	 Коэффициент рентабельности капитала — отношение чистой 
прибыли к собственному капиталу.
По четырем вышеуказанным показателям расчет делается по виду 

деятельности в целом.
Для большей объективности оценки показатели «темп роста биз-

неса» и «темп роста объема нового бизнеса» рассчитываются толь-
ко для участников рейтинга, работающих на рынке более 2-х лет.

Дополнительно проводится составление рэнкингов для выяв-
ления лидеров в конкретных сегментах рынка в части вида пред-
метов лизинга, Ранжирование организаций по видам предметов 
лизинга делается отделно по инвестиционному и потребительско-
му сегментам.

Для оценки способности участников рейтинга сохранять устойчи-
вые финансовые результаты и своевременно рассчитываться по сво-
им обязательствам при неблагоприятном влиянии внешней среды при 
проведении рейтинговых исследований рассчитывается взвешенный 
показатель финансовой устойчивости. Расчет делается по виду де-
ятельности в целом. В качестве оценочных параметров для его опре-
деления использовались:
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— Соотношение заемных и собственных средств (коэффици-
ент финансового левериджа) — определяется как отношение заем-
ного капитала к собственному капиталу лизинговой организации на 
конец года.

— Участие собственным капиталом в финансировании лизин-
говых проектов — отражает устойчивость организации к возможным 
колебаниям финансового рынка. Определяется по доле собственных 
средств в общем объеме финансирования приобретения предметов 
лизинга в отчетном году и рассчитывается, как отношение суммы соб-
ственных средств, затраченных на приобретение предметов лизинга 
за год к общей сумме средств, затраченных на приобретение предме-
тов лизинга за год (с НДС). 

— Доля просроченной задолженности — определяется как от-
ношение просроченной задолженности по лизинговым платежам к ве-
личине лизингового портфеля на конец года, увеличенного на сумму 
просроченной задолженности. 

Методика расчета взвешенного показателя финансовой устой-
чивости соответствует методике расчета результирующей рейтинго-
вой оценки для официального рейтинга лизинговых организаций.

Для расчета итоговой оценки показателям были присвоены следу-
ющие весовые значения: 

1. Коэффициент финансового левериджа — 400.
2. Участие собственным капиталом в финансировании лизин-

говых проектов — 400.
3. Доля просроченной задолженности — 200.
Таким образом, каждая организация может набрать от нуля до ты-

сячи баллов путем перевода характерных для нее значений по рассма-
триваемым параметрам в безразмерные величины от нуля до единицы 
и последующей корректировки на весовой коэффициент.

Для дополнительной оценки финансовой устойчивости участников 
рейтинга был использован показатель: — величина чистых активов, 
характеризующий величину превышения стоимости активов над сто-
имостью всех обязательств компании.



84

Таблица 52.

УЧАСТНИКИ РЕЙТИНГА

№ 
п/п

Лизинговая  
организация

Органи-
зацион-

но-право-
вая форма

Период 
работы 
на рын-

ке

Коли-
чество 
работ-
ников

Регион

Членство 
в Ассоциа-
ции лизин-
годателей

1 АВАНГАРД ЛИЗИНГ ЗАО 9 25 г. Минск
2 Автопромлизинг ООО 16 12 г. Минск
3 Агролизинг ОАО 12 31 г. Минск Член 

Ассоциации
4 Агрофинанс ООО 10 11 г. Борисов Член 

Ассоциации
5 Активлизинг Группа 

компаний
15 42 г. Минск Член 

Ассоциации
6 А-Лизинг ООО 3 39 г. Минск Кандидат
7 АСБ Лизинг ООО 14 97 г. Минск Член 

Ассоциации
8 БЕЛБИЗНЕСЛИЗИНГ ЗАО 25 21 г. Минск Член 

Ассоциации
9 БелВЭБлизинг ООО 1 5 г. Минск

10 БПС-лизинг ЗАО 25 12 г. Минск Член 
Ассоциации

11 Внешнеэкономическая 
лизинговая компания

ООО 8 21 г. Минск Член 
Ассоциации

12 ВТБ Лизинг СООО 12 16 г. Минск Член 
Ассоциации

13 Интеллект-Лизинг СООО 14 9 г. Минск Член 
Ассоциации

14 Лизинг-Ресурс ООО 7 34 г. Минск Кандидат
15 Микро Лизинг ИООО 9 70 г. Гомель Член 

Ассоциации
16 Открытая линия ООО 11 38 г. Минск Член 

Ассоциации
17 Подъемные технологии ЧТУП 11 6 г. Минск
18 ПриватЛизинг ООО 4 142 г. Минск Член 

Ассоциации
19 Промагролизинг ОАО 18 162 г. Минск Член 

Ассоциации
20 Райффайзен-Лизинг СООО 13 49 г. Минск Член 

Ассоциации
21 РЕСО-БелЛизинг СООО 12 48 г. Минск Член 

Ассоциации
22 Риетуму-Лизинг ООО 18 42 г. Минск Член 

Ассоциации
23 СОЛАРЛИЗИНГ ЗАО 15 13 г. Минск Кандидат
24 Статус-лизинг ООО 5 8 г. Минск
25 Финпрофит ООО 8 11 г. Минск
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ПЕРЕЧЕНЬ 
ОСНОВНЫХ НОРМАТИВНЫХ ПРАВОВЫХ АКТОВ,  

РЕГУЛИРУЮЩИХ ОСУЩЕСТВЛЕНИЕ ЛИЗИНГОВОЙ  
ДЕЯТЕЛЬНОСТИ В РЕСПУБЛИКЕ БЕЛАРУСЬ

I. Нормативные правовые акты в сфере внутриреспубликан-
ского лизинга.
1.	Общие нормативные правовые акты:
1.1. Указ Президента Республики Беларусь от 25.02.2014 № 99 «О во-

просах регулирования лизинговой деятельности».
1.2. Гражданский кодекс Республики Беларусь (Параграф 6 «Финан-

совая аренда (лизинг)» главы 34).
1.3. Указ Президента Республики Беларусь от 06.04.2017 № 109 «Об 

изменении Указов Президента Республики Беларусь по вопросам ли-
зинговой деятельности».

1.4. Постановление Правления Национального банка Республики 
Беларусь от 18.08.2014 № 526 (утвердило Правила осуществления ли-
зинговой деятельности).

1.5. Постановление Совета Министров Республики Беларусь от 
22января 2016 г. № 48 «О внесении дополнений в постановление Со-
вета Министров Республики Беларусь от 12 декабря 2011 г. № 1672». 

1.6. Постановление Правления Национального банка Республики 
Беларусь от 30.06.2014 № 423 «Об установлении форм заявления и сви-
детельства о включении в реестр лизинговых организаций и утверж-
дении Инструкции о порядке создания и ведения реестра лизинговых 
организаций». 

1.7. Постановление Правления Национального банка Республики 
Беларусь от 01.08.2014 № 495 (утвердило Инструкцию об объеме и по-
рядке раскрытия информации о лизинговой деятельности и финансо-
вом состоянии лизинговых организаций, включенных в реестр лизин-
говых организаций). 

1.8. Постановление Правления Национального банка Республики 
Беларусь от 29.08.2014 № 552 «Об утверждении Инструкции об объе-
ме и содержании отчетности и информации лизинговой организации, 
включенной в реестр лизинговых организаций, иностранной органи-
зации, осуществляющей лизинговую деятельность в Республике Бе-
ларусь через постоянное представительство, сроках и порядке их со-
ставления и представления в Национальный банк Республики Беларусь 
и установлении форм отчетности и информации». 
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1.9. Указ Президента Республики Беларусь от 25.12.2014 №  615 
«О внесении изменений и дополнений в указы Президента Республи-
ки Беларусь» (внес изменения и дополнения в Устав Национального 
банка Республики Беларусь, утвержденный Указом Президента Респу-
блики Беларусь от 13.06.2001 № 320. 

1.11. Закон Республики Беларусь от 30.06.2014 № 165-З «О мерах по 
предотвращению легализации доходов, полученных преступным пу-
тем, финансирования террористической деятельности и финансиро-
вания распространения оружия массового поражения».

 1.12. Постановление Совета Министров Республики Беларусь от 
24.12.2014 № 1249 «Об установлении общих требований к правилам 
внутреннего контроля».

1.13. Постановление Совета Министров Республики Беларусь от 
16.03.2006 № 367 «Об утверждении формы специального формуляра 
регистрации финансовой операции, подлежащей особому контролю, 
и Инструкции о порядке заполнения, передачи, регистрации, учета 
и хранения специальных формуляров регистрации финансовых опе-
раций, подлежащих особому контролю» 

1.14. Постановление Правления Национального банка Республики 
Беларусь от 19 сентября 2016 г. № 494 « Об утверждении Инструкции 
о требованиях к правилам внутреннего контроля лизинговых органи-
заций, микрофинансовых организаций, в том числе ломбардов, в ча-
сти осуществления ими деятельности по привлечению и предоставле-
нию микрозаймов, форекс-компаний, Национального форекс-центра, 
банков и небанковских кредитно-финансовых организаций в части 
осуществления ими деятельности по совершению инициируемых фи-
зическими и юридическими лицами операций с беспоставочными вне-
биржевыми финансовыми инструментами в сфере предотвращения ле-
гализации доходов, полученных преступным путем, финансирования 
террористической деятельности и финансирования распространения 
оружия массового поражения». 

1.15. Постановление Правления Национального банка Республики 
Беларусь от 17.12.2014 № 783 (утвердило Рекомендации для банков, 
небанковских кредитно-финансовых организаций, открытого акцио-
нерного общества «Банк развития Республики Беларусь», лизинговых 
организаций по управлению рисками, связанными с легализацией до-
ходов, полученных преступным путем, финансированием террористи-
ческой деятельности и финансированием распространения оружия 
массового поражения). 
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1.16. Указ Президента Республики Беларусь от 01.10.2013 г. № 450 
«О некоторых вопросах реализации транспортных средств на услови-
ях финансовой аренды (лизинга)».

1.17. Указ Президента Республики Беларусь от 02.04.2015 № 146 
«О финансировании в 2015 году закупки современной техники 
и оборудования».

1.18. Постановление Совета Министров Республики Беларусь от 
01.02.2017 № 91 «О финансировании открытым акционерным обще-
ством «Банк развития Республики Беларусь» деятельности субъектов 
малого и среднего предпринимательства».

2.	Нормативные правовые акты, регулирующие вопросы бух-
галтерского и налогового учета. 
2.1. Налоговый кодекс Республики Беларусь. 
2.2. Постановление Министерства финансов Республики Беларусь 

от 30.11.2018г. № 73 «Об утверждении   Национального    стандарта бух-
галтерского учета и отчетности «Финансовая аренда (лизинг)» и  при-
знании утратившими силу некоторых постановлений Министерства 
финансов Республики Беларусь».

2.3. Постановление Министерства экономики Республики Беларусь, 
Министерства финансов Республики Беларусь, Министерства архитек-
туры и строительства Республики Беларусь от 27.02.2009 № 37/18/6 (ут-
вердило Инструкцию о порядке начисления амортизации основных 
средств и нематериальных активов).

II. Нормативные правовые акты, регулирующие правоотноше-
ния по международному лизингу.
1. Конвенция Международного института унификации частного 

права «О международном финансовом лизинге» от 28.05.1988 (Кон-
венция УНИДРУА). 

2. Конвенция о межгосударственном лизинге от 25.11.1998. 
3. Соглашение о создании благоприятных правовых, экономических 

и организационных условий для расширения лизинговой деятельно-
сти в Содружестве Независимых Государств от 12.10.2005. 

4. Указ Президента Республики Беларусь от 14.01.2019 г. № 16 «О раз-
витии международного лизинга».

5. Постановление Совета Министров Республики Беларусь и Нацио-
нального банка Республики Беларусь от 30.04.2009 № 548/8 «О некото-
рых вопросах прекращения обязательств по внешнеторговым опера-
циям при экспорте и внешнеторговым договорам при выкупе предмета 
лизинга». 
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